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TIER1 TECHNOLOGY, S.A.
¢/ Boabdil, 6, Edificio Vega del Rey, 7
Camas, Sevilla

Sevilla, 11 de Abril de 2019

Tier1 Technology, S.A. (en adelante “Tier1”, la “Sociedad” o el “Emisor”), en virtud de lo previsto en el
articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo 228 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 06/2018 del Mercado Alternativo Bursatil
(MAB), pone a disposicion del mercado la informacién financiera, correspondiente al ejercicio 2018,
siguiente:

1. Informe econdmico del ejercicio 2018.

2. Informe del auditor de la Sociedad, Emst &Young, S.L., correspondiente a las cuentas anuales
individuales y consolidadas a 31 de diciembre de 2018.

3. Cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2018, de Tier1 y sociedades dependientes.

4. Cuentas anuales individuales a 31 de diciembre de 2018 de Tier1.

5. Informe sobre la estructura organizativa y sistema de control interno de la Sociedad.

Dichas Cuentas Anuales tanto individuales como consolidadas, asi como el Informe sobre la estructura
organizativa y sistema de control interno, han sido formulados por el Consejo de Administracion de Tier1
el dia 26 de Marzo de 2019.

Atentamente,

Francisco Javier Rubio Gonzalez

Presidente del Consejo de Administracion
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1 Alternative Stock Market.



2 Economic performance.

Figures in thousands of euros 2018 2017 Increase

BEIEDA (*) (**) 1.359,0 1.281,2 6,1%



N







3 Revenue segmentation by business lines and activity secto

(Thousand of euros) 2018 2017

10.862,3 94529
|
|
|
|
|
|






4 Equity and Financial Evolution.

Non-Current Assets 1.1694 1.126,5
Current Assets 5.769,5 5.259,8
Total Assets 6.938,9 6.386,3

3.221,8 3.030,3

Non current liabilities 970,9 O058,5

Current Assets 2.746,2 2.3975




Total Equity

Total Assets

% Total Equity / Total Assets

Current Assets

% Current Assets/ Total Assets



6.386,3




5 Distribution of 2018 result. Dividend.



6 Summary of significant events 2018.



/ Research and Development Projects.
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1 Mercado Alternativo Bursatil



2 Evolucion Economica

Cifras en miles de euros 2018 2017 Aumento

BEIEDA (*) (**) 1.3590 1.281.2 6,1%










3 Segmentacion de ingresos por linea de negocio y Sector.

(Miles de euros) 2018 2017

10.862,3 94529






4 Evolucion de la situacion financiera y patrimonial.

Total Activo No corriente 1.1694 1.126,5

Total Activo corriente 5.769,5 5.259,8
Total Activo 6.938,9 6.386,3

Patrimonio Neto 3.221,8 3.030,3

Pasivo No Corriente 970,9 958,5

Pasivo Corriente 2.746,2 2.3975

Jotal Pasivo v Patrimonio neto 6.938.9 6.386.3



Patrimonio neto

Total Activo

% P Neto / Total Activo

Activos Corrientes

% Activos Corrientes / Total Activo



6.386,3

6.938,9




S Aplicacion del resultado de 2018. Dividendo.



6 Resumen de hechos relevantes



/ Proyectos de Investigacion y Desarrollo.
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

TIER 1 Technology, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestién Consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2018



Ernst & Young, S.L. Tel: 954238711
Avda. de la Palmera, 33 Fax: 954 239 437
41013 Sevilla ey.com

Building a better Espafia
working world

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de TIER 1 Technology, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de TIER 1 Technology, S.A. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Valoracién de los costes de desarrollo de aplicaciones informaticas

Descripcién

Nuestra
respuesta

Tal y como se detalla en la Nota 5 de la memoria consolidada integrante de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, el balance consolidado del Grupo presenta a
31 de diciembre de 2018 aplicaciones informdticas por valor neto contable de
691.359 euros.

El Grupo, tal y como se explica en la Nota 4.1 de la memoria consolidada adjunta,
activa los gastos de desarrollo de las aplicaciones informaticas desde el momento
en que se cumplen las condiciones necesarias de acuerdo con las normas de registro
y valoracion aplicables, tales como la viabilidad técnica, la intencién y la capacidad
de completar el activo intangible, la capacidad de usar o vender el activo, la
generacion de beneficios econdmicos futuros y la capacidad de medir los costes de
una manera fiable.

Hemos considerado este asunto como una cuestién clave de nuestra auditoria por la
realizacion de juicios significativos por parte de los Administradores para la
determinacién del efectivo cumplimiento de dichos criterios para su capitalizacién,
en un entorno de répidos avances tecnoldgicos en la industria. Asimismo, la
identificacién de si existe algun indicio de deterioro del valor en libros de estos
activos implica la realizacion, por parte de los Administradores, de juicios y
evaluacién de los posibles escenarios que se verdn afectados por la evolucion futura
de las estimaciones realizadas y los desarrollos econémicos o de mercado.

En relacidon con esta cuestion, nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros:

Evaluacién de los criterios de reconocimiento de los activos intangibles
registrados, revisando los supuestos clave utilizados o las estimaciones
realizadas al capitalizar los costes de desarrollo, incluida la exactitud de los
costes contabilizados y la evaluacién de la vida econdmica util atribuida al activo.

Revisién de la evaluacién de indicios de deterioro al comprender la Iégica de
negocio para los proyectos.

Revisién de la adecuada presentacién de los desgloses correspondientes en la
memoria consolidada adjunta de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Reconocimiento de ingresos (Grado de avance)

Descripcién

Tal y como se describe en la Nota 16.1 de la memoria consolidada integrante de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, el importe neto de la cifra de negocios del
Grupo corresponde a sus operaciones continuadas, principalmente a la prestacion
de servicios relativa a la aplicaciéon de nuevas tecnologias orientadas a los sistemas
de informacidn, asi como a la realizacién de todo tipo de gestién de la orientacion,
asesoramiento, formacién, estudios de proyectos de software, la comercializacion
del hardware y productos de la industria informatica de los que una parte se
reconocen en funcién del grado de avance de los proyectos.

Los ingresos de los proyectos comprenden generalmente la suma del precio
estipulado en el contrato, mds el valor de las modificaciones o adicionales al trabajo
originariamente previsto, o aquel proyecto ejecutado sobre el que, aun no estando
aprobado, existe certeza razonable en cuanto a su facturacion. Si el resultado del
contrato puede ser estimado con suficiente fiabilidad, se registran los ingresos
valorando los servicios prestados. El Grupo, para una parte de sus ventas, sigue el
procedimiento de reconocer en cada ejercicio el porcentaje de realizacién de los
proyectos a la fecha de cierre. El porcentaje de realizacién se determina en funcién
de los costes incurridos respecto a los costes totales estimados. Los costes
incurridos para la realizacién de los proyectos se imputan a los mismos a medida
gue se van produciendo, incluyendo las pérdidas que se puedan incurrir en tanto los
proyectos estén pendientes de liquidar.

En el caso de que las facturaciones realizadas superen el ingreso obtenido aplicando
el porcentaje de realizacidn, dicho exceso se registra como “Anticipos de clientes” si
al cierre del ejercicio estos importes estan cobrados, y en “Periodificaciones a corto
plazo” si no se han cobrado. Por el contrario, el importe correspondiente a los
ingresos no facturados se registra formando parte del saldo de “Clientes por ventas
y prestacién de servicios” en el balance.

Los riesgos de incorreccién material relacionados con el reconocimiento de ingresos
mediante el método del grado de avance suelen tener su origen en una
sobrevaloracién de los mismos mediante, por ejemplo, su reconocimiento anticipado
0 el registro de ingresos ficticios y la modificacién de los porcentajes de realizacion.
También pueden tener su origen en una infravaloracion de los ingresos, mediante,
por ejemplo, el traspaso indebido de ingresos a un periodo posterior.

Hemos considerado este asunto como una cuestién clave de nuestra auditoria
debido a la importancia de los ingresos, asi como a la complejidad del procesoy a
los juicios significativos a realizar por los Administradores en la evaluacion del
registro y determinacién de la valoracién de los ingresos de cada periodo.
Adicionalmente, existen juicios para evaluar los costes a incurrir en los proyectos, la
probabilidad de cobro y determinar si existen incertidumbres y contingencias que
impidieran el reconocimiento de los ingresos. Por tanto, existe el riesgo de que tales
ingresos sean sobrevalorados o reconocidos prematuramente debido a la
evaluacion inadecuada de los riesgos e incertidumbres, y, por tanto, estén
igualmente sobrevaloradas las cuentas a cobrar e infravalorados los anticipos de
clientes y cuentas de periodificaciones de ingresos.
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Nuestra
respuesta En relacion con esta cuestién, nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros:

Entendimiento de las politicas y procedimientos de reconocimiento de ingresos
del Grupo.

Realizacién de procedimientos de revision de aquellas ventas que exceden de un
cierto umbral y, adicionalmente, de una muestra aleatoria de menor importe
revisando la documentacién soporte principal de las mismas (pedido, contrato
firmado del cliente junto con la evidencia de la entrega del producto o servicio,
factura y cobro).

Realizacién de un andlisis en detalle de una seleccién de proyectos para evaluar la
razonabilidad de las hipdtesis y asunciones realizadas por el Grupo, tanto en los
costes estimados, como en la correcta valoracién del grado de avance de los
proyectos ejecutados en el ejercicio.

En relacién con los importes a cobrar no facturados (Proyecto ejecutado
pendiente de facturar), hemos analizado que el reconocimiento de los ingresos en
trabajos en curso que no han sido aprobados por el cliente sea adecuado
considerando el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Realizacién de procedimientos sustantivos analiticos sobre las cuentas de
ingresos por ventas y prestacion de servicios con atencion a posibles desviaciones
respecto de las expectativas y meses precedentes.

Circularizacion de clientes de la Sociedad dominante asi como analisis de la
antigliedad de la deuda.

Adicionalmente, evaluacién de si la informacién revelada en la memoria
consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidon consolidado del ejercicio 2018,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion
del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gque existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2018 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la comisién de auditoria
en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comisidon de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccion material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdéneas, o la elusién del control interno.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidon, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direcciéon, supervision y realizacion
de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditorfa de la Sociedad dominante una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 10 de abril de 2019.

Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 6 de junio de 2018 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Direccién para el periodo de 1 afio y hemos
venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el

AUDITORE=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
OE CUENTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

2019 Num. 07/19/00277 Luis RosalesTGpe.uie/Ca rrizosa

s | R (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
........................ de Cuentas con el N°© 21869)

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espanola o internacional

10 de abril de 2019
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TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes

Balance consolidado al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2018 2017
ACTIVO NO CORRIENTE 1.169.443,20 1.126.493,07
Inmovilizado intangible 5 719.898,70 683.718,40
Patentes, licencias, marcas y similares 4.094,03 7.311,55
Fondo de comercio 24.445 47 27.349,88
Aplicaciones informaticas 691.359,20 649.056,97
Inmovilizado material 6 166.878,97 186.137,83
Terrenos y construcciones 125.559,81 128.553,31
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 41.319,16 57.584,52
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 151.566,45 131.793,02
Participaciones puestas en equivalencia r 25.529,03 23.653.53
Participaciones en empresas del grupo fuera del perimetro i 42.995,98 30.375,49
Créditos a sociedades por puesta en equivalencia 8.1 69.987,60 77.764,00
Créditos sociedades empresas del grupo 8.1 13.053,84 -
Inversiones financieras a largo plazo 64.115,34 66.789,67
Instrumentos de patrimonio 8 475,00 -
Créditos a terceros 8.1 18.858,85 18.858,85
Otros activos financieros 8.1 44.781,49 47.930,82
Activos por impuesto diferido 15 66.983,74 58.054,14
ACTIVO CORRIENTE 5.769.476,20 5.259.838,82
Existencias - 21.062,84
Comerciales - 9.234,84
Anticipos a proveedores - 11.828,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.299.618,01 3.648.123,84
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.1 3.978.102,82 3.304.769,07
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8.1 58.385,63 98.641,42
Personal 8.1 1.743,17 4.793,27
Activo por impuesto corriente 18 27.268,24 -
Otros créditos con las Administraciones Publicas 18 234.118,15 239.920,08
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8.1 226.430,22 228.541,48
Otros activos financieros 226.430,22 228.541,48
Inversiones financieras a corto plazo 8.1 16.897,08 19.040,66
Otros activos financieros 16.897,08 19.040,66
Periodificaciones a corto plazo 13.401,91 19.532,35
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 1.213.128,98 1.323.537,65
Tesoreria 930.300,76 1.035.914,42
Otros activos liquidos equivalentes 282.828,22 287.623,23
TOTAL ACTIVO 6.938.919,40 6.386.331,89




TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes

Balance consolidado al 31 de diciembre de 2018
(Expresado euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2018 2017
PATRIMONIO NETO 3.221.772,34 3.030.330,87
FONDOS PROPIOS 2.953.941,25 2.802.323,74
Capital 101 100.000,00 100.000,00
Capital escriturado 100.000,00 100.000,00
Prima de emisién 90.082,00 90.082,00
Reservas y resultados de ejercicios anteriores 10.2 2.307.473,92 1.626.128,08
Legal y estatutarias 20.000,00 20.000,00
Reserva de capitalizacion 96.319,26 71.478,06
Reserva de nivelacion 278.641,16 171.747,72
Otras reservas 1.912.513,50 1.362.902,30
Reservas en sociedades consolidadas 10.3 (11.825,87) 3.728,89
Reservas de sociedades puestas en equivalencia (41.035,69) -
Acciones y participaciones de patrimonio propias 10.4 (232.531,95) -
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 10.5 741.778,84 982.384,77
Pérdidas y ganancias consolidadas 758.672,73 993.785,15
(Pérdidas y ganancias socios externos) (16.893,89) (11.400,38)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 12 16.392,32 30.520,44
SOCIOS EXTERNOS 11 251.438,77 197.486,69
PASIVO NO CORRIENTE 970.949,24 958.546,06
Provisiones a largo plazo 13 - 43.303,72
Otras provisiones = 43.303,72
Deudas a largo plazo 14 844.445,52 792.012,58
Otros pasivos financieros 844.445,52 792.012,58
Pasivos por impuesto diferido 15 126.503,72 123.229,76
PASIVO CORRIENTE 2.746.197,82 2.397.454,96
Provisiones a corto plazo 13 80.148,00 42.982,01
Deudas a corto plazo 14 280.747,85 122.652,32
Deudas con entidades de crédito 170.535,46 37.491,63
Otros pasivos financieros 110.212,39 85.160,69
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14 226.408,34 226.358,41
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.826.607,51 2.005.462,22
Proveedores 14.3 853.760,76 918.295,94
Proveedores, sociedades puestas en equivalencia 14.3 15.434,76 847,00
Acreedores varios 14.3 116.906,06 96.838,76
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 143 67.082,44 84.710,25
Pasivos por impuesto corriente 15 45.141,35 87.979,28
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 316.163,39 227.8631.27
Anticipo de clientes 14.3 412.118,75 589.259,77
Periodificaciones a corto plazo 4.15 332.286,12 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 6.938.919,40 6.386.331,89




TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2018

(Expresada en euros)

Notas 2018 2017

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 21 10.862.269,43 9.452.880,73
Ventas 2.499.591,12 2.515.839,68
Prestaciones de senvicios 8.362.678,31 6.937.041,05
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion - 3.328,70
Trabajos realizados por el Grupo para su activo 5.1 224.893,27 123.207,74
Aprovisionamientos 16.2 (4.092.165,88) (3.403.434,81)
Consumo de mercaderias (2.476.398,05) (2.196.011,43)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (544.238,18) (263.362,86)
Trabajos realizados por otras empresas (1.071.529,65) (944.060,52)
Otros ingresos de explotacion 4.146,74 88.184,49
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 1.575,19 11.063,17
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 2.571,55 77.121,32
Gastos de personal 16.3 (4.309.034,76) (3.776.842,15)
Sueldos, salarios y asimilados (3.340.668,22) (2.914.556,25)
Cargas sociales (968.366,54) (862.285,90)
Otros gastos de explotacion (1.539.110,96) (1.233.197,71)
Servicios exteriores 16.4 (1.5600.072,37) (1.200.436,85)
Tributos (3.530,05) (3.120,56)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 8.1/13 (33.050,26) (28.625,87)
Otros gastos de gestion corriente (2.458,28) (1.014,43)
Amortizacion del inmovilizado 5,6 (264.857,13) (205.505,66)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 12 49.757,22 84.680,92
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - (0,72)
Deterioro y pérdidas - (0,72)
Otros resultados 16.5 (16.734,97) (57.645,73)
RESULTADO DE EXPLOTACION 919.162,96 1.075.655,80
Ingresos financieros 16.6 798,35 129,85
De valores negociables y otros instrumentos financieros 798,35 129,85
De terceros 798,356 129,85
Gastos financieros 16.6 (29.949,77) (24.849,54)
Por deudas con terceros (7.5086,38) (3.757,58)
Por actualizacion de ayudas reembolsables 14.4 (22.443,39) (21.091,96)
Diferencias de cambio (2.877,94) (11.023,23)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (21.368,98) 98.399,98
Deterioros y pérdidas (21.368,98) (17.698,96)
Resultado de enajenaciones y otras - 116.098,94
RESULTADO FINANCIERO (53.398,34) 62.657,06
Participacion en beneficios en sociedades puestas en equivalencia 71 1.875,50 7.750,86
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 867.640,12 1.146.063,72
Impuesto sobre beneficios 151 (108.967,39) (152.278,57)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 758.672,73 993.785,15
RESULTADO ATRIBUIDO A LOS SOCIOS MINORITARIOS 1 16.893,89 11.400,38
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 10.5 741.778,84 982.384,77




TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2018

Notas 2018 2017

Resultado consolidado del ejercicio 758.672,73 993.785,15
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 30.919,73 (29.686,63)

Efecto impositivo (7.729,93) 7.421,65
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto consolidado 12 23.189,80 (22.264,98)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados recibidos (49.757,22) (84.680,92)

Efecto impositivo 12.439,31 21.170,23
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 12 (37.317,92) (63.510,69)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 744.544,61 908.009,48
TOTAL INGRESOS Y GASTOS ATRIBUIDO A LOS SOCIOS MINORITARIOS 16.893,89 11.400,38
TOTAL INGRESOS Y GASTOS ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 727.650,72 896.609,10
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TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes

Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2018
(Expresado en euros)
Notas 2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos 867.640,12 1.146.063,72

Ajustes del resultado 287.388,23 55.765,51
Amortizacion del inmovilizado 5y6 264.857,13 205.505,66
Correcciones valorativas por deterioro 8.1/17 56.847,97 7.127,14
Variacion de provisiones 13 (16.589,01) (560,99)
Imputacion de subvenciones 12 (49.757,22) (84.680,92)
Resultado por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros = (98.400,00)
Ingresos financieros (798,35) (129,85)
Gastos financieros 29.949,77 24.849 54
Diferencias de cambio 2.877,94 11.023,23
Otros ingresos y gastos - (8.968,30)

Cambios en el capital corriente (371.652,34) (108.080,64)
Existencias 9.234,84 (15.156,90)
Deudores y otras cuentas a cobrar (651.494,17) (756.007,36)
Otros activos corrientes 2.143,58 39.032,65
Acreedores y otras cuentas a pagar (49.182,33) 647.160,10
Otros pasivos corrientes 212.246,56 (139.511,56)
Otros activos y pasivos no corrientes 105.399,18 116.402,43

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (136.699,05) (73.499,35)
Pagos de intereses (29.949,77) (24.849,54)
Cobros de intereses 798,35 129,85
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (107.547 63) (48.779,66)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 646.676,97 1.020.249,24

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (281.778,57) (315.650,34)
Empresas del grupo y asociadas - 672,20
Inmovilizado inmaterial 5 (274.166,89) (265.984 ,34)
Inmovilizado material 6 (7.611,68) (31.297,54)
Otros activos financieros - (19.040,66)

Cobros por desinversiones 260.000,00 119.425,58
Empresas del grupo y asociadas 260.000,00 100.931,43
Otros activos financieros B = 18.494,15

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (21.778,57) (196.224,77)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Adquisicion de instrumentos de patrimonio
Enajenacion de instrumentos de patrimonio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Deudas con entidades de crédito
Oftras deudas
Devolucién y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Otras deudas
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos 10.2

(219.791,26)
(319.207,66)
99.416,40
22.216,18
102.884,19
245.788,02
185.476,77
60.311,25
(142.903,83)
(57.743,14)
(85.160,69)

(618.400,00)
(618.400,00)

(211.193,74)
51.417,08
(212.185,66)
266,48
(50.691,64)
(249.000,00)
(249.000,00)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

(735.307,07)

(460.193,74)

IUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUNALENTES (110.408,67) 363.830,74
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.323.537,65 959.706,91
1.213.128,98 1.323.537,65

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio



TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018

1. SOCIEDAD DOMINANTE Y SOCIEDADES DEL GRUPO

a) Sociedad Dominante

TIER 1 Technology, S.A. (en adelante, la Sociedad dominante), se constituyd por tiempo
indefinido mediante escritura publica de 15 de marzo de 2002, estando inscrita en el Registro
Mercantil de Sevilla al tomo 3.464, folio 121, seccion 8, hoja SE-48.235.

Con fecha 1 de diciembre de 2017, la Junta General Extraordinaria de Socios aprobd la
transformacion de la Sociedad en Sociedad Anénima, con mantenimiento de su personalidad
juridica asi como el cese del Administrador Unico de la Sociedad y el cambio del Organo de
Administracion de la Sociedad mediante el establecimiento de un Consejo de Administracion.

El objeto social de la Sociedad dominante, tal y como figura en sus estatutos sociales, es la
explotacion electrénica y aplicacion de nuevas tecnologias orientadas a los sistemas de
informacion.

Asimismo, la Sociedad dominante tiene por objeto la realizacion de todo tipo de gestion de
orientacién, asesoramiento, formacion, dictamenes, informes, estudios de proyectos de software,
la comercializacion de hardware y todo tipo de productos de la industria informatica.

Tales operaciones podran ser realizadas por la sociedad dominante, ya directamente o
indirectamente mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto
analogo o mediante cualesquiera otras formas admitidas en derecho.

La Sociedad dominante tiene su domicilio social en Camas (Sevilla), Edificio Vega del Rey 7, calle
Boabdil 6.

La Sociedad dominante ha formulado con fecha 26 de marzo de 2019 sus ultimas Cuentas
Anuales Individuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.

El 22 de junio de 2018, fueron admitidas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad dominante cotizando
desde entonces bajo el simbolo (TR1).



TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018

b) Sociedades del Grupo Consolidable

Las empresas pertenecientes al Grupo encabezado por la Sociedad dominante (en adelante el
Grupo) incluidas en la consolidacion y la informacién relacionada con las mismas, se presenta a
continuacion:

2018
Porcentaje de
participacion
Reservas y
Fechade resultados
entrada en el negativos Beneficios /
perimetro de Coste neto de Prima de ejercicios (Pérdidas) Resultado de
Euos) idacién = Directa i participacié Capital (*)  emisién (*)  anteriores (*) 2018(") explotacion (*)
Comerzzia Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. (**) 01/01/2016 90.00% - 486.000,00 540.000,00 - (106.335,63) (33.230,17) 7.878,09
Tier 7 Innovation, S L. (**) 01/012016 90,00% 9,0% 168.300,00 170.000,00 - 86.046,98 152.004.85 196.411,39
ASG, Aplicaciones y Sistemas de Gestion, S.L. (**) 01/06/2017 0,00% 51,0% 299.998,40  6.130.32 296.873,14 81.68579 38.305,09 53.739,28
Dinamic Area Software, S.L. (**) 01/01/2016 44.44% - 25529,03 2391200 59.983,99 (30.512,73) 4.062,81 548244
(*) Informacion financiera a 31 de diciembre de 2018 no auditada
(**) La actividad principal de todas las sociedades esta relacionada con la explotacion de soluciones tecnologicas
2017
Porcentaje de
participacién
_— Resorvas y
Fechade resuitados
entradaen el negativos Beneficios /
perimetro do Coste neto do Prima de ejercicios (Pérdidas) Resuitado de
(Euros) idacio Directa i participacio Capital emision anteriores 2017 explotacion ()
Comerzzia Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L 01/01/2016 95,00% E 247.000,00 260.000,00 = (82.500.82) (23.834.81) 16.790,00
Tier 7 Innovation, S.L 01/01/2016 90,00% 9.5% 170.000,00 170.0C0,00 = (50.372,11) 136.419,09 179.886,00
ASG, Aplicaciones y Sistemas de Gestion, S.L. 01/062017 0.00% 51,0% 299.998.40 6.130.32 296.873,14 76.118,73 5.567.,06 29.943,00
Dinamic Area Software, S.L 01/01/2016 44,44% - 2365353 23.812,00 59.983,99 (48.111,41) 17.678.18 23.297.00

() Ir on fin a31ded bre de 2018 no auditada

(**) La actividad principal de todas las sociedades esta relacionada con la explotacion de soluciones tecnologicas

Las sociedades Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L.y Dinamic Area
Software, S.L. tienen su domicilio social en Sevilla, Tier 7 Innovation, S.L. estd domiciliada en
Santa Cruz de Tenerife y ASG Aplicaciones y Sistemas de Gestion, S.L. esta domiciliada en Las

Rozas de Madrid (Madrid).

Las sociedades dependientes han sido consolidadas por el método de integracion global, a
excepcion de Dinamic Area Software, S.L. que ha sido consolidada por puesta en equivalencia

(Nota 7.1).
Todas las sociedades del Grupo tienen el mismo ejercicio econémico.

La informacién financiera-patrimonial de Tier 1 Technology, S.A. se ha obtenido de sus cuentas
anuales auditadas al 31 de diciembre de 2018. Las cuentas anuales del resto de las sociedades al
31 de diciembre de 2018 no han sido auditadas al no estar obligadas a someter sus cuentas

anuales a auditoria.

El 13 de junio de 2018, la Sociedad dominante ha procedido a la venta del 5% del capital de la
sociedad Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. a “Seidor, S.A.” Se trata de
un total de 1.300.000 participaciones de 0,10 euros de valor cada una. El precio de venta de las
participaciones ha sido de 260.000,00 euros, por encima de su valor en libros, lo que ha generado
un beneficio para el Grupo de 247.000,00 euros, que ha sido registrado directamente en cuentas
de Reservas al mantener el control sobre la sociedad. “Tier1 dispone de una opcion de recompra,
ejercitable hasta el 31 de marzo de 2019, sobre dichas participaciones en el supuesto de que no
se alcancen determinados logros en la colaboracion con Comerzzia. Los administradores de la
Sociedad dominante no tienen previsto ejercitar esta opcion.



TIER 1 Technology, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018

Posteriormente, con fecha 28 de agosto de 2018, la Sociedad dominante ha suscrito 25.200.000
participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas, correspondiente a la
ampliacién de capital realizada por Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. El
importe total de la ampliacion de capital ha sido de 280.000,00 euros de las que la Sociedad
dominante ha asumido el 90% por un valor nominal de 252.000,00 euros mediante una aportacion
dineraria.

c) Sociedades del Grupo no incluidas en la Consolidacion

Las empresas del Grupo excluidas del perimetro de consolidacién y la informacion relacionada con
las mismas es la siguiente:

2018

Porcentaje de
participacion

Reservasy
resultados
negativos Beneficios /
Coste neto de Prima de ejercicios (Pérdidas) Resultado de
(Dolares) Directa Indirecta participacion Capital () emision (*) anteriores () 2018 (") explotacion (*)
Retailware Senvcios, S.A. (**) - 100,00% 30.073,48 69.872,00 = (38.082) (1.717) (1.717)
Comerzzia USA, LLC. (**) 100,00% - - - s (13.858) (13.858)
Ideatec Intemet Desarrollo de Aplicaciones y Tecnologias, S.L. (**) 25,95% 0,00% 12.923 68.120 4.579 4.968 (27.870) (27.867)
(*) Informacion financiera a 31 de diciembre de 2018 no auditada
(**) La actividad principal de todas las sociedades esta relacionada con la explotacién de soluciones tecnolégicas
o 2017
Porcentaje de participacion
Reservas y
resultados
Otras g ios | de
Coste neto de aportaciones ejercicios (Pérdidas) explotacion 2017
(Délares) Actividad Directa Indirecta participacién  Capital ') de socios anteriores {*) 2017 () "
Retailware Servicios, SA. (™) Soluciones Tecnologicas - 100% 34621 80.000 (33.040) (10.516) (10.516)

(*) Informacion financiera a 31 de diciembre de 2017 no auditada

(**) La actividad principal de todas las sociedades esta relacionada conla explotacion de soluciones tecnologicas

Retailware Servicios, S.A. tiene su domicilio social en Ecuador, |deatec Internet de Desarrollo y
Tecnologias, S.L. tiene su domicilio social en Sevilla y, por ultimo, la sociedad Comerzzia USA,
LLC esta domiciliada en Miami.

Estas sociedades se han excluido del perimetro de consolidacién al no ser relevante su inclusion
en las cuentas anuales consolidadas (Nota 7.2).

d) " Métodos de consolidacion

Método de integracion global

El método de integracion global tiene como finalidad ofrecer la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de las sociedades del grupo considerando el conjunto de
dichas sociedades como una sola entidad que informa. De esta forma, el grupo de sociedades
debe calificar, reconocer, valorar y clasificar las transacciones en el marco de estas normas de
conformidad con la sustancia econémica de las mismas y considerando que el grupo actua como
un sujeto contable unico, con independencia de la forma juridica y del tratamiento contable que
hayan recibido dichas transacciones en las cuentas anuales individuales de las sociedades que lo

componen.
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En consecuencia, la aplicacion del método de integracion global consiste en la incorporacion al
balance, a la cuenta de pérdidas y ganancias, al estado de cambios en el patrimonio neto y al
estado de flujos de efectivo de la sociedad obligada a consolidar, de todos los activos, pasivos,
ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas anuales de las sociedades del
grupo, una vez realizadas las homogeneizaciones previas y las eliminaciones que resulten
pertinentes.

Método de puesta en equivalencia

Las participaciones en sociedades asociadas se registran siguiendo el método de puesta en
equivalencia.

El método de puesta en equivalencia consiste en registrar la participacion en el balance
consolidado por la fraccion de su patrimonio neto que representa la participacion del Grupo en su
capital, una vez ajustado, en su caso, el efecto de las transacciones realizadas con el propio
Grupo.

Cuando a una sociedad se le aplique el procedimiento de puesta en equivalencia las cuentas de
dicha sociedad a considerar, de conformidad a lo dispuesto en el parrafo anterior, seran sus
cuentas anuales consolidadas. En el supuesto de que las citadas cuentas no se formulasen, al
amparo de cualquiera de los motivos de dispensa previstos en las normas de consolidacion, se
tomaran las cuentas anuales individuales.

Si la sociedad participada utiliza criterios de valoracion diferentes a los del grupo, deberan
efectuarse los ajustes necesarios, previamente a la puesta en equivalencia.

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con las normas para la
formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010 de 17 de
septiembre, por el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre, el cual fue modificado por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi como
con el resto de la legislacién mercantil vigente.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante de acuerdo con las normas vigentes para la formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas. Estas cuentas consolidadas se someteran a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas de la sociedad dominante, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales consolidadas estan expresadas en euros, salvo que se
indique lo contrario.

En el proceso de consolidacion todas las cuentas y transacciones importantes entre estas
sociedades han sido eliminadas.

Para aquellas sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion en las que la sociedad
dominante posee la mayoria de los votos en sus 6rganos de representacion y decision, y ejerce
una influencia notable en su gestién, la consolidacién se ha efectuado por el método de
integracion global, a excepcion de lo indicado en la Nota 1 anterior.
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2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros auxiliares de
contabilidad del Grupo, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Grupo. El estado de flujos de efectivo consolidado se ha preparado con el fin de
informar adecuadamente sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios representativos
de efectivo y otros activos liquidos equivalentes del Grupo.

2.2 Homogeneizacion de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las
cuentas anuales consolidadas, se han aplicado los siguientes criterios basicos de
homogeneizacion sobre la presentacion de los estados financieros individuales de las sociedades
del Grupo.

- Homogeneizacion valorativa.
- Homogeneizacion por operaciones internas.
- Homogeneizacion en la agrupacion y presentacion.

2.3 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del Balance de Situacion Consolidado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y el Estado de Flujos de Efectivo
Consolidado ademas de las cifras del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria consolidad también se incluye informacion
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando las disposiciones estimen que no es necesario.

En el ejercicio 2017, las facturaciones realizadas que hubieran superado el ingreso obtenido
aplicando el porcentaje de realizacion se registraban en “Anticipos de clientes” tanto si dichas
facturaciones estaban cobradas o si no estaban cobradas. En el gjercicio 2018 se ha desagregado
dicho saldo, separando las facturaciones cobradas en la cuenta “Anticipo de clientes” y en
“Periodificaciones a corto plazo” si no se han cobrado.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, el Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante ha realizado estimaciones que estan basadas en la experiencia historica y en
otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que
constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es
facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad dominante revisa sus estimaciones
de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo de
que pudieran surgir ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos
afectados, de producirse un cambio significativo en las hipotesis, hechos y circunstancias en las

que se basan.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de los proyectos comprenden generalmente la suma del precio estipulado en el
contrato, mas el valor de las modificaciones o adicionales al trabajo originariamente previsto, o
aquel proyecto ejecutado sobre el que, aun no estando aprobado, existe certeza razonable en
cuanto a su facturacion. Si el resultado del contrato puede ser estimado con suficiente fiabilidad,
se registran los ingresos valorando los servicios realizados. El Grupo, para la mayor parte de sus
ventas, sigue el procedimiento de reconocer en cada ejercicio el porcentaje de realizacién de los
proyectos a la fecha de cierre. El porcentaje de realizacion se determina en funcion de los costes
incurridos respecto a los costes totales estimados. Los costes incurridos para la realizacion de los
proyectos se imputan a los mismos a medida que se van produciendo, incluyendo las pérdidas que
se puedan incurrir en tanto los proyectos estén pendientes de liquidar. Igualmente, las
transacciones con los clientes pueden tener componentes comercializados de manera conjunta
que generalmente incluyen servicios de licencia, implementacion y / o desarrollo y elementos de
mantenimiento que requieren su separacion en relaciéon con la determinacion del valor razonable
de cada componente.

Por todo lo anterior, sucesos o modificaciones a los proyectos podrian alterar las estimaciones de
los grados de avance utilizados para el reconocimiento de los ingresos que seran ajustados de
forma prospectiva.

Provisiones

Las sociedades consolidadas incluyen provisiones basadas en estimaciones acordes con la
experiencia histérica. Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de las
sociedades con la mejor informacién disponible al cierre de cada periodo, aplicando su mejor
estimacion y conocimiento del mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros
obliguen a las sociedades a modificarlas en los siguientes ejercicios, (Notas 4.11y13).

Deterioro de valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones para determinar la existencia o no de indicios de deterioro, y en su caso, para
determinar el valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro.

Para determinar este valor recuperable, los Administradores de la Sociedad dominante estiman los
flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de
las que forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de
estos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los
presupuestos de los proximos ejercicios y de la evolucion tecnologica del mercado, mientras que
las tasas de descuento dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a cada
entidad generadora de efectivo (Nota 4.6).

12



TIER 1 Technology, S.A.y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2018 de la Sociedad dominante, formulada
por el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante y que se espera sea aprobada por la
Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) 2018

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 814.046,67
814.046,67
Aplicacion
A reserva de capitalizacion 48.663,59
A reserva de nivelacion 69.446,95
A reservas voluntarias 295.936,13
A dividendos 400.000,00
814.046,67
3.1 Limitacién para la distribucion de dividendos

La Sociedad dominante esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
constitucion de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta
reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas
(Nota 10.2).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de
distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el
valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

Ninguna de las limitaciones a la distribucion de dividendos, expuestas en los dos parrafos
precedentes, afecta a la Sociedad dominante a la fecha de las cuentas anuales consolidadas.

3.2 Reserva capitalizacion y nivelacion

Atendiendo a la normativa fiscal aplicable, la Sociedad dominante ha dotado las reservas de
capitalizacion y nivelacion que figuran en el balance con absoluta separacion y titulo apropiado y
son indisponibles durante un plazo de cinco afios desde el cierre del periodo impositivo al que
corresponda la dotacion, salvo para la compensacion de pérdidas contables. Adicionalmente a la
reserva de capitalizacion y nivelacién no disponible de la Sociedad dominante, existen reservas de
capitalizacion y nivelacién no disponible de las filiales por valor de 19.360,91 euros (1.232,20
euros de reservas de nivelacion a 31 de diciembre de 2017).

3.3 Reserva por autocartera

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacion imputandose directamente en el patrimonio neto como reservas.
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El Grupo tiene registrado en “Otras reservas” la correspondiente reserva por autocartera por el
importe equivalente a las acciones propias de la Sociedad dominante.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por el Grupo en la elaboracion de estas
cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

41 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcion de la vida util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados
son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos
al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los
importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Patentes, licencias, marcas y similares

Se amortizan en un periodo maximo de cinco afos.

Fondo de comercio

Los fondos de comercio se valoran inicialmente, en el momento de la adquisicion, a su coste,
siendo éste el exceso del coste de la combinacién de negocios respecto al valor razonable de los
activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

El fondo de comercio se amortiza de forma lineal durante un periodo de 10 afios. Al menos
anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de las unidades generadoras de
efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio, y, en caso de que los haya, se
comprueba su eventual deterioro de valor de acuerdo con lo indicado en la Nota 4.6.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no pueden ser
objeto de reversién en los ejercicios posteriores.

Aplicaciones informaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacion con las aplicaciones informaticas
desarrolladas por el Grupo, tanto con medios propios como externos, que cumplen las condiciones
para su activacion, asi como los costes de terceros. Su amortizacion se realiza de forma lineal a
largo de su vida util estimada de 3 a 5 afios.
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Los gastos de desarrollo de las aplicaciones informaticas se activan desde el momento en que se
cumplan todas las siguientes condiciones:

. Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

d La asignacion, imputacion y distribucién temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

. Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto para el
caso en que la sociedad tenga la intencion de su explotacion directa, como para el de la
venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

. La rentabilidad economico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

. La financiacion del proyecto esta razonablemente asegurada para completar su
realizacion. Ademas esta asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos
o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

. Existe una intencion de completar el activo intangible.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas
se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por el
Grupo para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando existen dudas razonable sobre el éxito técnico o rentabilidad economico — comercial de
los proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se
producen.

Los costes de ampliacién o mejora, que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.
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El % de amortizacion, en funcién de la vida util estimada, para los distintos elementos del
inmovilizado material son los siguientes:

% Anual
Instalaciones técnicas 25%
Mobiliario 12%
25%

Equipos de Procesos de Informacion

En cada cierre de ejercicio, el Grupo revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
econémicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos
se clasifican como arrendamientos operativos.

Grupo como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan.

4.4 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no
se negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por el Grupo, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas que no se incluyen en perimetro de
consolidacion o se incluyen por puesta en equivalencia, sobre las que se tiene control, se tiene
control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual o se ejerce una influencia significativa.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considera que el coste es el valor contable por el que estaba registrada.

Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda y los instrumentos de patrimonio que no se han
incluido en las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
Para los instrumentos de patrimonio se incluye en el valor inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en los que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que
el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe
reconocido en patrimonio neto se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. No
obstante, las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros
monetarios en moneda extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera fiable se
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro de su valor.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los

respectivos activos.
Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Si el Grupo no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si el Grupo mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesto por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.
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La diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el
activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

El Grupo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las
operaciones de factoring con recurso, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a
un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las
que el Grupo retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, el Grupo reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declare el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y
no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente hasta el momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que
se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los

beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

4.5 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico del Grupo y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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Dentro del epigrafe de pasivos financieros existen registradas ayudas reembolsables concedidas
sin interés o a tipos de interés inferiores a los de mercado. De acuerdo con la normativa contable
en vigor estos préstamos se registran a su coste amortizado reflejandose Ia diferencia entre dicho
importe y el valor nominal como una subvencién no reintegrable.

Cancelacion
El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan
condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la
que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando
el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste
amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel
que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de
efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgo el prestamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10%
del valor de los flujos de efectivo pendiente de pago del pasivo financiero original, actualizandose
ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.

4.6 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo evalua si existen indicios de que algun activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado v, si existen indicios,
se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando
tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo.
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas
unidades generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo,
en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de
comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si
no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.
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4.7 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por el Grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, el Grupo evalla las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de
riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

El Grupo considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a
la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que
evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se
produzca un retraso en su cobro. Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la
Sociedad analiza la solvencia y los comportamientos de pago de los diferentes deudores. Con
base en lo anterior, procede a su clasificacién como activos dudosos y a la dotacion de
provisiones.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas
por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en
el momento del reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés
variable se utiliza el tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales. El Grupo
considera para los instrumentos cotizados el valor de mercado de los mismos como sustituto del
valor actual de los flujos de efectivo futuros, siempre que sea suficientemente fiable.

Para los “Activos financieros disponibles para la venta”, cuando existen evidencias objetivas de
que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes
reconocidas como “Ajustes por cambios de valor” en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada y tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.
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Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacién de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable. En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la
categoria de “Activos financieros disponibles para la venta’, y de las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas no eliminadas en el proceso de consolidacion por
no entrar en el perimetro, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor
evidencia, en la estimacién del deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La
reversion de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, con el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de
reversion si no se hubiera registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles
para la venta que se valoran al coste no es posible la reversién de las correcciones valorativas
registradas en ejercicios anteriores.

4.8 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de
adquisicién incluye el importe facturado por el proveedor, después de deducir cualquier descuento,
rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que
los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas,
seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de produccion
se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio
para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de
adquisicion o coste de produccion.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su
coste de produccién, se efectuan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias
consumibles en el proceso de produccion, no se realiza correccion valorativa si se espera que los
productos terminados a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste

4.9 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria del Grupo.
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410 Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
por su venta o cancelacion. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones
propias se registran directamente en el patrimonio neto como reservas.

411 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesién, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio
neto, una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan con caracter general,
como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma
correlacionada con los gastos derivados de la subvencion, donacion o legado.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos del Grupo hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las
subvenciones recibidas para adquirir o producir activos se imputan como ingresos del ejercicio en
proporcién a su amortizacion.

Dentro del epigrafe de pasivos financieros existen registradas ayudas reembolsables concedidas
sin interés o a tipos de interés inferiores a los de mercado, de acuerdo con la normativa contable
en vigor estos préstamos se registran a su coste amortizado utilizando una tasa de interés de
mercado, reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una subvencién no
reintegrable.

412 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran
se reconocen en el balance como provisiones cuando el Grupo tiene una obligacion actual (ya sea
por una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se
trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es
significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de
cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del
pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se
reconocen como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre gue no existan dudas de
que dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada.
Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual el
Grupo no esté obligado a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del

importe de la provision.
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Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control del Grupo y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una
salida de recursos para su liquidacién o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos
pasivos no son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto
cuando la salida de recursos es remota.

4.13 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas
durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto cuando corresponde a transacciones
que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto, y en la contabilizacion inicial de las combinaciones de
negocios en las que se registra como los demas elementos patrimoniales del negocio adquirido.

El Grupo no esta acogido al régimen de tributacion consolidado en el Impuesto sobre Sociedades.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

El Grupo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte
probable que las sociedades consolidadas dispongan de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa
vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio el Grupo evalla los activos por impuestos diferidos
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, el
Grupo procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.
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4.14 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo
normal de explotacién del Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo: son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion
se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion
o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por
un periodo superior a un afio.

4.15 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando se producen,
con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos
econémicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir puede valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras
partidas similares que el Grupo pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados
al nominal de los créditos.

Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman
parte de los ingresos.

Adicionalmente, se aplican los siguientes criterios dependiendo del tipo de actividades
desarrolladas por la Sociedad:

. Los ingresos por las licencias de software se reconocen inicialmente cuando se ponen a
disposicién del cliente. Sin embargo, las renovaciones o mantenimiento de licencias de
software se reconocen a medida que transcurre el periodo para las que se contratan.

. Los ingresos por servicios de implantacion de software se reconocen, cuando el resultado
de la transaccion puede ser estimado con fiabilidad, en funcion de su grado de ejecucion.

Los ingresos de los proyectos comprenden generalmente la suma del precio estipulado en
el contrato, mas el valor de las modificaciones o adicionales al trabajo originariamente
previsto, o aquel proyecto ejecutado sobre el que, aun no estando aprobado, existe certeza
razonable en cuanto a su facturacion. De conformidad a lo anterior, si el resultado del
contrato puede ser estimado con suficiente fiabilidad, se registran los ingresos valorando los
servicios prestados. El porcentaje de realizacion se determina en funcion de los costes
incurridos respecto a los costes totales estimados. Los costes incurridos para la realizacion
de los proyectos se imputan a los mismos a medida que se van produciendo, incluyendo las
pérdidas que se puedan incurrir en tanto los proyectos estén pendientes de liquidar.

En el caso de que las facturaciones realizadas superen el ingreso obtenido aplicando el
porcentaje de realizacion, dicho exceso se registra como “Anticipos de clientes” si al cierre
del ejercicio estos importes estan cobrado, y en “Periodificaciones a corto plazo” si no se
han cobrado. Por el contrario, el importe correspondiente a los ingresos no facturados se
registra formando parte del saldo de “Clientes por ventas y prestacion de servicios” en el
balance.
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. Los ingresos por instalacion y montaje de equipos de procesos de informacion se reconocen
con los mismos criterios indicados en el punto anterior.

. Los ingresos por mantenimiento de equipos de procesos de informacion se reconocen en
funcion del periodo al que corresponden.

. Los ingresos por venta de equipos de procesos de informacion se reconocen cuando la
Sociedad ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes y no mantiene su gestion, ni retiene el control efectivo de los
mismos.

4.16 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion,
en las mismas condiciones que si fueran realizadas con un tercero.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la sociedad dominante consideran que no existen
riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.

417 Negocios conjuntos

El Grupo registra en el balance los negocios conjuntos que no se manifiestan a traves de la
constitucion de una empresa, en funcion de su participacion, contabilizando la parte proporcional
de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los
activos afectos a la explotacién conjunta que estén bajo su control y los pasivos incurridos como
consecuencia del negocio conjunto.

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se registra la parte proporcional de los ingresos
generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto que corresponden al Grupo, asi
como los gastos incurridos en relacion con su participacion en el negocio conjunto. Igualmente, en
el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo se integra la parte
proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que corresponde al Grupo en
funcion del porcentaje de participacion.

Los resultados no realizados por transacciones entre el Grupo y el negocio conjunto se eliminan
en proporcién a la participacion. Del mismo modo, se eliminan los importes de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

4.18 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran
como gasto del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por el Grupo frente a los
terceros afectados.

419 Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacion del Grupo es el euro.
Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo de cambio de

contado vigente en la fecha de la transaccion.
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Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas
como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos
elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en el que surjan.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se valoran aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccion.

Las partidas no monetarias registradas por su valor razonable se valoran aplicando el tipo de
cambio de la fecha de determinacién del mismo. Las diferencias de cambio se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, salvo que la variacion del valor de la partida no
monetaria se registre en patrimonio neto, en cuyo caso las diferencias de cambio correspondientes
también se registran en patrimonio neto.

4.20 Transacciones entre Sociedades del Grupo incluidas en el perimetro de consolidacion

Los saldos y transacciones entre las sociedades dentro del perimetro de consolidacion se han
eliminado en las cuentas anuales consolidadas, asi como los resultados por operaciones internas.

4.21 Homogeneizacion de partidas de las cuentas anuales de la Sociedad dominante y sus
sociedades dependientes

En general, todas las sociedades consolidadas aplican los mismos criterios y principios contables
para la formulacién de las cuentas anuales, incluyendo en el caso en que los saldos y operaciones
de las sociedades individuales no sean coincidentes, los ajustes necesarios para su

homogeneizacion.

4.22 Socios externos

La valoraciéon de los socios externos se realiza en funcion de su participacion efectiva en el
patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los ajustes de eliminacion de la
inversién-patrimonio neto y de homogeneizacion.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son
los siguientes:

Altas por
primera Altasy
(Euros) Saldo inicial consolidacién  dotaciones Saldo final
Ejercicio 2018
Coste
Patentes, licencias, marcas y similares 17.050,32 - - 17.050,32
Fondo de comercio (Nota 22) 29.044,12 - - 29.044,12
Aplicaciones Informaticas 1.765.733,73 - 274.166,89 2.039.900,62
1.811.828,17 - 274.166,89 2.085.995,06
Amortizacion acumulada
Patentes, licencias, marcas y similares (9.738,77) - {3.217,52) (12.956,29)
Fondo de comercio (1.694,24) - (2.904,41) (4.598,65)
Aplicaciones Informaticas (1.116.676,76) - (231.864,66)  (1.348.541,42)
(1.128.109,77) - (237.986,59)  (1.366.096,36)
Valor neto contable 683.718,40 - 36.180,30 719.898,70
Ejercicio 2017
Coste
Patentes, licencias, marcas y similares 9.372,13 1.012,50 6.665,69 17.050,32
Fondo de comercio - - 29.044,12 29.044,12
Aplicaciones Informaticas 1.272.664,46 233.750,62 259.318,65 1.765.733,73
1.282.036,59 234.763,12 295.028,46 1.811.828,17
Amortizacion acumulada
Patentes, licencias, marcas y similares (3.238,37) - (6.500,40) (9.738,77)
Fondo de comercio - - (1.694,24) (1.694,24)
Aplicaciones Informaticas (909.075,79) (38.592,24) (169.008,73)  (1.116.676,76)
(912.314,16) (38.592,24) (177.203,37)  (1.128.109,77)
Valor neto contable 369.722,43 196.170,88 117.825,09 683.718,40

51 Descripcién de los principales movimientos

En el ejercicio 2018 se han registrado altas en el inmovilizado intangible por valor de 274.166,89
euros, de los cuales 224.893,27 euros (123.207,74 euros en 2017) se deben principalmente al
desarrollo por parte del Grupo de aplicaciones informaticas propias.

El 5 de junio de 2017 la sociedad del Grupo, Comerzzia Tecnologias Especificas para el
Comercio, S.L. adquiri6 el 51% de las participaciones de ASG, Aplicaciones y Sistemas de
Gestién, S.L. por importe de 299.998,40 euros, siendo el valor contable de dicha participacion
183.821,91 euros, por lo que se gener6 una diferencia positiva en el proceso de consolidacion por
valor de 116.176.49 euros que el Grupo asigné a las aplicaciones informaticas (de acuerdo con la
aplicacion del método de adquisicion de combinacién de negocios), lo que se tradujo en un alta en
esta partida del balance por dicho importe.

El resto de altas del ejercicio 2017 se debieron principaimente al desarrollo por parte del Grupo de
aplicaciones informaticas propias.
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5.2 Otra informacion

Al 31 de diciembre de 2018 existian elementos totalmente amortizados por importe de 867.051,05
euros correspondiente a marcas y a aplicaciones informaticas (812.333,81 euros al 31 de
diciembre de 2017).

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen compromisos firmes de compra y venta de
inmovilizado intangible.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Grupo ha recibido desde 2012 varias subvenciones vy
préstamos blandos para financiar el desarrollo de aplicaciones informaticas propias (Nota 12).

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son
los siguientes:

Altas por
primera Altas y
(Euros) Saldo inicial consolidaciéon dotaciones  Saldo final
Ejercicio 2018
Coste
Construcciones 205.597,63 - - 205.597,63
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 385.826,52 - 7.611,68 393.438,20
591.424,15 - 7.611,68 599.035,83
Amortizacion acumulada
Construcciones (77.044,32) - (2.993,50) (80.037,82)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (328.242,00) - (23.877,04)  (352.119,04)
(405.286,32) - (26.870,54)  (432.156,86)
Valor neto contable 186.137,83 - (19.258,86) 166.878,97
Ejercicio 2017
Coste
Construcciones - 192.749,14 12.848,49 205.597,63
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 230.764,03 136.613,44 18.449,05 385.826,52

230.764,03 329.362,58 31.297,54 591.424,15

Amortizacion acumulada
Construcciones - (74.050,81) (2.993,51) (77.044,32)

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (178.194,00) (124.739,22) (25.308,78)  (328.242,00)
(178.194,00) (198.790,03) (28.302,29)  (405.286,32)

Valor neto contable 52.570,03 130.572,55 2.995,25 186.137,83
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6.1 Descripcion de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2018 se han registrado altas en el inmovilizado material por valor de 7.611,68
euros correspondiente principalmente a la adquisicion de mobiliario y equipos para proceso de
informacion.

En el ejercicio 2017 se produjeron altas en construcciones tras la adquisicion de ASG Aplicaciones
y Sistemas de Gestion, S.L. por valor de 12.848,49 euros. Las altas de instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material por valor de 18.449,05 euros correspondian a la compra de equipos
para procesos de informacion.

6.2 Arrendamientos operativos

El Grupo tiene contratos de arrendamiento de inmuebles de sus oficinas centrales y otros centros
operativos, por varios vehiculos y por maquinaria.

El gasto total de dichos contratos ha ascendido a 285.760,01 euros a 31 de diciembre de 2018
(253.594,67 euros a 31 de diciembre de 2017) (Nota 16.4).

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre
son los siguientes:

(Euros) 2018 2017
Hasta un afio 231.326,79  241.003,56
Entre uno y cinco afos 18.072,00 49.598,10

Mas de cinco afos

249.398,79  290.601,66

El desglose de las cuotas por arrendamiento de los contratos registradas como gasto del ejercicio,
desglosadas de acuerdo a la naturaleza de dichos contratos es el siguiente:

(Euros) 2018 2017
Arrendamiento de inmuebles 153.571,92 145.651,34
Alquiler de vehiculos 94.190,03 92.776,53
Alquiler de maquinaria y otros 35.916,06 11.261,31
Otros arrendamientos informaticos 2.082,00 3.905,49

285.760,01  253.594,67

6.3 Otra informacién

Al 31 de diciembre de 2018 existian elementos totalmente amortizados por importe de 236.917,01
euros correspondiente a los equipos para proceso de informacion (211.320,54 euros a 31 de
diciembre de 2017).

El Grupo tiene contratadas polizas de seguros que cubren el valor de reposicion del inmovilizado
material.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen compromisos de compra y venta de inmovilizado
material. Tampoco existen elementos de inmovilizado material hipotecados.

Todos los elementos de inmovilizado estan situados en el territorio espafiol.
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Todo el inmovilizado material del Grupo se encuentra afecto a actividades empresariales propias
de su actividad.

El Grupo no tiene activos materiales a 31 de diciembre de 2018 y 2017 que estén hipotecados
como garantia de préstamos y créditos.

7. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle de las distintas partidas que componen este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es el siguiente:

(Euros) Largo Plazo

Ejercicio 2018

Participaciones puestas en equivalencia 25.529,03
Participaciones empresas del grupo fuera del perimetro 42.995,98
68.525,01

Ejercicio 2017

Participaciones puestas en equivalencia 23.653,53
Participaciones empresas del grupo fuera del perimetro 30.375,49
54.029,02

7.4 Participaciones puesta en equivalencia

El detalle y los movimientos de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los
siguientes: :

Porcentaje de
(Euros) participacién Saldo inicial Altas Bajas Saldo final

Ejercicio 2018

Dinamic Area Software, S.L. 44,44%
Coste 64.689,22 - - 64.689,22
Correcciones valorativas por deterioro (41.035,69) - 1.875,50  (39.160,19)

- 1.875,50 25.529,03

Ejercicio 2017

Dinamic Area Software, S.L. 44,44%
Coste 64.689,22 - - 64.689,22
Correcciones valorativas por deterioro (48.786,55) (1.308,96) 9.059,82 (41.035,69)

15.902,67  (1.308,96) 9.059,82 23.653,53

Dinamic Area Software, S.L. es una sociedad limitada domiciliada en Sevilla y cuya actividad es el
asesoramiento, disefio, desarrollo, elaboracién, suministro, integracion, implantacion 'y
mantenimiento de soluciones de Tecnologias de la Informacion y comunicaciones, el desarrollo de
plataformas y la prestacion de servicios de obtencion de informacion de internet y cualquier otro
medio digital o no, asi como proyectos de investigacion, desarrollo e innovacion tecnoldgica (
|+D+1) y relacionados con la innovacion tecnologica y empresarial.
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7.2 Participaciones empresas del grupo fuera del perimetro

El detalle de participaciones en empresas fuera del perimetro de consolidacion es el siguiente:

Ideatec Internet
Retailware Desarrollo de

Servicios, Aplicacionesy Comerzzia
(Euros) S.A. Tecnologias, S.L. USA, LLC. Saldo final
Ejercicio 2018
Porcentaje de participacion 100,00% 25,95% 100,00%
Coste 68.919,95 20.131,20 - 89.051,15
Correcciones valorativas por deterioro (38.846,47) (7.208,70) - (46.055,17)
30.073,48 12.922,50 - 42.995,98
Ejercicio 2017
Porcentaje de participacion 100,00% - -
Coste 68.919,85 - - 68.919,95
Correcciones valorativas por deterioro (38.544,46) - - (38.544,46)
30.375,49 - - 30.375,49

Retailware Servicios, S.A. es una Sociedad Limitada domiciliada en Quito (Ecuador) y cuya
actividad principal es la venta, asesoramiento, disefio, elaboracién, suministro, integracion y
mantenimiento de soluciones tecnolégicas de la informacion y comunicaciones, asi como la
prestacién de servicios de analisis, desarrollo y mantenimiento integral de sistemas de la
informacion.

Comerzzia USA, LLC. es una Sociedad Limitada constituida bajo las leyes del estado de Florida y
cuya actividad principal es la venta de licencias de uso, servicios de mantenimiento e implantacion
del producto comerzzia.

ideatec Internet Desarrollo de Aplicaciones y Tecnologias, S.L. es una Sociedad Limitada
domiciliada en Sevilla cuya actividad principal es la compraventa, instalacion, montaje, reparacion,
y alquiler de productos y componentes informaticos, ofimaticos y hardware de telecomunicaciones.

La Sociedad ha efectuado las comunicaciones correspondientes a las sociedades participadas,
indicadas en el articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, y no existe ningln compromiso
por el que se pueda incurrir en contingencias respecto a dichas empresas.

Ninguna de las Sociedades cotiza en bolsa.
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8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas excluidas del perimetro y/o consolidadas por puesta en
equivalencia (Nota 7), al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Instrumentos de

patrimonio Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 475,00 - 146.681,78 144.553,67 147.156,78 144.553,67
475,00 - 146.681,78 144.553,67 147.156,78 144.553,67
Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar - - 4.281.558,92  3.655.785,90 4.281.558,92 3.655.785,90
- - 4.281.558,92 3.655.785,90 4.281.558,92 3.655.785,90
475,00 - 4.428.240,70  3.800.339,57 4.428.715,70 3.800.339,57

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Instrumentos de

patrimonio Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Activos financieros a largo plazo
Activos financieros disponibles para la venta 475,00 - - - 475,00 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - - 83.041,44 77.764,00 83.041,44 77.764,00
Inversiones financieras a largo plazo - - 63.640,34 66.789,67 63.640,34 66.789,67
475,00 - 146.681,78 144.553,67 147.156,78 144.553,67
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (*) - - 4.038.231,62 3.408.203,76  4.038.231,62 3.408.203,76
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo - - 226.430,22 228.541,48 226.430,22 228.541,48
Inversiones financieras a corto plazo - - 16.897,08 19.040,66 16.897,08 19.040,66

- 4.281.558,92  3.655.785,90 4.281.558,92  3.655.785,90

475,00 . 4.428.240,70  3.800.339,57  4.428.715,70 3.800.339,57

(*) Excluye saldos con las Administraciones Pubicas al no ser considerados activos financieros.
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8.1 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es el siguiente:

(Euros) 2018 2017

Activos financieros a largo plazo

Créditos sociedades puesta en equivalencia (Nota 18.1) 69.987,60 77.764,00
Créditos sociedades empresas del grupo (Nota 18.1) 13.053,84 -
Créditos a terceros 18.858,85 18.858,85
Otros activos financieros 44.781,49 47.930,82

146.681,78 144.553,67

Activos financieros a corto plazo

Clientes por ventas y prestaciones de senvicios 3.978.102,82 3.304.769,07
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 58.385,63 98.641,42
Personal 1.743,17 4.793,27
Otros activos financieros con empresas del grupo (Nota 18.1) 226.430,22 228.541,48
Otros activos financieros a corto plazo 16.897,08 19.040,66

4.281.558,92 3.655.785,90

Créditos a sociedades puesta en equivalencia y sociedades empresas del grupo y asociadas

El detalle de los créditos a empresas del grupo a largo plazo es el siguiente:

(Euros) 31/12/2018 31/12/2017
Dinamic Area Softw are, S.L. 69.987,60 77.764,00
Comerzzia USA, LLC 13.053,84 -

83.041,44 77.764,00

El credito a Dinamic Area Software, S.L. estd asociado al proyecto SMARTRETAIL, en el que
actia en consorcio con la Sociedad dominante. Su vencimiento final esta establecido en el
gjercicio 2028 y no devenga intereses, estando financiado por un préstamo sin intereses registrado
en el pasivo del balance (Nota 14.4). Dicho préstamo es concedido por la Corporacion Tecnologica
de Andalucia (CTA) para la actuacién concreta de dicho proyecto cuyo objeto es desarrollar una
solucion software para la gestion del punto de venta que genere mayores ventas y que sea capaz
de fidelizar al cliente creando interacciones personalizadas, contextualizadas y en tiempo real,
para una experiencia de compra diferenciadora.

El saldo de “Créditos a empresas del Grupo” refleja el valor neto de los fondos transferidos a
Comerzzia USA, LLC., que han totalizado 26.912,11 euros y de los que se han deducido las
correcciones valorativas por importe de 13.858,27 euros registradas con cargo a los resultados del
ejercicio 2018.

Créditos a terceros

Este saldo recoge el préstamo a MAC-PUAR, S.A. asociado al proyecto Efabrica, en el que actua
en consorcio con la Sociedad. Su vencimiento final es en el ejercicio 2029 y no devenga intereses,
estando financiado por un préstamo sin intereses registrado en el pasivo del balance (Nota 14.4).
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Otros activos financieros

El saldo a largo plazo incluye las fianzas constituidas por licitaciones de concursos publicos asi
como en virtud de los contratos de arrendamiento.

El saldo a corto plazo refleja los importes adeudados por directivos de una sociedad dependiente.

Otros activos financieros con empresas del grupo

El saldo recoge principalmente los importes recibidos por los socios de una UTE.

Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2018 2017

Activos financieros a corto plazo

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.978.102,82 3.304.769,07
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 19.1) 58.385,63 98.641,42
Personal 1.743,17 4.793,27

4.038.231,62  3.408.203,76

Vencimiento de los activos financieros a largo plazo (préstamos y partidas a cobrar)

El detalle de los vencimientos anuales de los préstamos y partidas a cobrar al 31 de diciembre, es
el siguiente

(Euros) 2018 2017

Afio 2018 - 3.655.785,90

ARo 2019 4.281.558,92 7.776,40

Afio 2020 15.416,74 15.416,74

Afo 2021 22.716,13 2271613

Afo 2022 9.662,29 9.662,29
98.886,62 88.982,10

AfRo 2023 y siguientes

4.428.240,70 3.800.339,56

El valor razonable de estos activos, calculado en base al método de descuento de flujos de
efectivo, es similar a su valor contable, o esta compensado por cuentas a pagar al mismo plazo
provenientes de la misma operacion.

Correcciones valorativas

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones
por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

(Euros) 2018 2017

(375.148,08)  (346.522,21)
(49.639.27)  (28.625,87)
214558 93 -

(210.228,42)  (375.148,08)

Saldo inicial
Dotaciones netas
Provisiones aplicadas a su finalidad
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En el ejercicio 2018 se han revertido ademas 16.589,01 euros de la provision a corto plazo de los
contratos por proyectos (Nota 13), por lo que el saldo final del epigrafe de la cuenta de peérdidas y
ganancias consolidada “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales”, asciende a 33.050,26 euros al cierre del ejercicio (28.625,87 euros al 31 de
diciembre de 2017).

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

(Euros) 2018 2017

Caja 6.361,30 3.968,59
Cuentas corrientes a la vista 923.939,46 1.031.945,83
Otros activos liquidos equivalentes 282.828,22 287.623,23

1.213.128,98 1.323.537,65

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

En el ejercicio 2018, el epigrafe “Otros activos liquidos equivalentes” recoge, principalmente, la
“Cuenta de Liquidez” por valor de 280.204,99 euros correspondiente a la cuenta de efectivo a
disposicion de GVC GAESCO BEKA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., como Proveedor de
Liquidez (Nota 10.4). Por tanto, el saldo esta destinado a ese fin y no puede utilizarse para otra
finalidad.

En el ejercicio 2017, este epigrafe incluia un depdsito en una entidad financiera que cumplia los
requisitos de inversion de gran liquidez.

10. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

10.1 Capital escriturado

El capital social de la Sociedad dominante asciende a 100.000,00 euros, compuesto por 1.000.000
acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

La unica sociedad con participacion superior al 10% del capital social es Microsistemas y
Software, S.L.U que ostenta un 61,38% (68,32% en 2017).

Todas las acciones representativas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo

restricciones estatutarias a su transferibilidad y estando admitidas a negociacion en el Mercado
Alternativo Bursatil (VIAB) desde el 22 de junio de 2018.
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10.2 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas de la Sociedad
dominante son los siguientes:

Reparto del Resultado por Resultado por
resultado del venta de venta de
ejercicio Distribucién  participaciones acciones propias Otros

(Euros) Saldo inicial anterior de dividendos (Nota 1) (Nota 10.4) movimientos  Saldo final
Ejercicio 2018
Reserva legal 20.000,00 - - - - - 20.000,00
Resenas de capitalizacion 71.478,06 24.841,20 - - = = 96.319,26
Resenas de nivelacion 171.747,72 106.893,44 - - - - 278.641,16
Otras reservas (*) 1.362.902,30 850.650,13 (618.400,00) 247.000,00 12.740,70 57.620,37 1.912.513,50

1.626.128,08 982.384,77 (618.400,00) 247.000,00 12.740,70 57.620,37  2.307.473,92
Ejercicio 2017
Reserva legal 20.000,00 - - - = # 20.000,00
Reservas de capitalizacion 29.878,42 41.599,64 - - - - 71.478,06
Resenvas de nivelacion 101.594,13 70.153,59 - - - - 171.747,72
Otras resenas 1.226.243,50 385.658,80 (249.000,00) - - - 1.362.902,30

1.377.716,05 497.412,03 (249.000,00) - - - 1.626.128,08

(*) Otras reservas incluyen una reserva por acciones propias por valor de 232.531,95 euros

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, a la compensacion de perdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

Atendiendo a la normativa fiscal actual, la Sociedad dominante ha dotado las reservas de
capitalizacién y nivelacion que figuran en el balance con absoluta separacion y titulo apropiado y
seran indisponibles durante un plazo de cinco afios desde el cierre del periodo impositivo al que
corresponda la dotacién, salvo por la existencia de pérdidas contables en la entidad.

10.3 Reservas en Sociedades consolidadas por integracion global y Reservas en
Sociedades por puesta en equivalencia

El detalle por sociedades de las “Reservas en sociedades consolidadas por integracion Global” es
el siguiente:

(Euros) 2018 2017
Comerzzia Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. (95.312,38) 4.375,00
Tier 7 Innovation, S.L. 83.486,51 (646,11)

(11.825,87)  3.728,89
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El detalle por sociedades de las “Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia”
es el siguiente:

(Euros) 2018 2017
Dinamic Area Software, S.L. (41.035,69) -
(41.035,69) -

10.4 Acciones propias

El 22 de junio de 2018 fueron admitidas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB) la
totalidad de las acciones representativas del capital social del Grupo.

El 5 de junio de 2018, la Sociedad dominante adquirié 15.625 acciones propias por 16,00 euros
cada una, totalizando un importe total de 250.000,00 miles de euros. Entre el 26 y el 31 de
diciembre de 2018 se han vendido 4.649 de estas acciones a un precio medio de 18,40 euros
obteniendo un importe total de 99.416,40 euros. La diferencia positiva entre el precio de coste y el
precio de venta, por importe de 12.740,70 euros, ha sido registrada en “Otras reservas’ (Nota
10.2). En el mismo periodo, se han comprado 3.850 acciones a un precio medio de 17,976 euros
por un importe total de 69.207,66 euros.

Para dotar de liquidez al valor, y como requerido por la Circular 7/2010 del 4 de enero del Mercado
Alternativo Bursatil — Empresa en Expansion, la Sociedad formalizo un contrato de liquidez el 22
de junio de 2018 con GVC GAESCO BEKA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., como Proveedor de
Liquidez. En virtud de dicho contrato, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a
los titulares de las acciones de la Sociedad mediante la ejecucion de operaciones de compraventa
de acciones de la Sociedad en el Mercado Alternativo Bursatil de acuerdo con el régimen previsto
al respecto por la circular 7/2010, dando contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras
existentes, de acuerdo con la norma de contratacién y dentro de los horarios ordinarios de
negociacion, del Mercado Alternativo Bursatil.

A 31 de diciembre de 2018 el Grupo posee 14.073 acciones propias de Tier1 Technology, S.A en
autocartera, a coste de adquisicion por valor de 232.531,95 euros, el cual es inferior a su valor de
cotizacion a dicha fecha.

10.5 Resultado consolidado

La aportacién de cada una de las sociedades integradas en el perimetro de la consolidacion al
beneficio del ejercicio atribuido a la sociedad dominante es la siguiente:

2018 2017
Beneficio / (Pérdida) Beneficio / (Pérdida)
Ajustes de Resultado Ajustes de

Resultado  consolidacién al Atribuido a la individual consolidacién Atribuido a la

individual por  resultado del Sociedad por al resultado Sociedad

(Euros) Sociedades ejercicio Dominant Sociedad del ejercicio Dominante
TIER 1 Technology, S.L. 814.046,67 (192.122,83) 621.92384 1.236.770,52 (234.889,18)  1.001.881,34
Comerzzia Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. (33.230,17) (16.927,58) (50.157,74) (23.834,81) (93.444,27) (117.279,08)
Tier 7 Innovation, S.L. 152.004,85 (1.520,05) 150.484,80 136.419,09 (51.006,20) 85.412,89
ASG 38.305,09 (18.777,15) 19.527,94 24.254,14 (11.884,53) 12.369,62

971.126,45 (229.347,61) 741.778,84  1.373.608,94  (391.224,18) 982.384,77
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11. SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado recoge el valor de la
participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas dependientes.
Asimismo, el saldo que se muestra en el epigrafe “Resultado atribuido a socios externos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta representa la participacion de dichos
accionistas minoritarios en el resultado del ejercicio.

Los movimientos que se han producido en este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 han
sido los siguientes:

Participaciéon
Variaciones en resultados
(Euros) Saldo inicial perimetro  del ejercicio  Saldo final
Ejercicio 2018
Comerzzia 8.988,96 34.420,78 (3.403,31) 40.006,43
Tier7 - 2.560,48 1.520,05 4.080,52
ASG 188.497,73 76,94 18.777,16 207.351,83
197.486,69 37.058,20 16.893,89  251.438,77
Ejercicio 2017
Comerzzia - 9.473,11 (484,15) 8.988,96
ASG - 176.613,20 11.884,53 188.497,73
- 186.086,31 11.400,38  197.486,69

12. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES, DONACIONES O LEGADOS RECIBIDOS

Los movimientos de las subvenciones de capital por proyectos de I+D+| no reintegrables son los
siguientes:

Fecha de Importe Saldo Altas / Imputacién Saldo
Entidad concedente concesion  subvencion inicial Bajas a resultados Regularizacion final
Ejercicio 2018
CTA (*) - Retail 2015 164.879,61 16.100,61 - (9.713,91) 6.386,70
CTA (*) - Motor Predictivo 2016 15.150,61 2.141,42 - (829,91) - 1.311,51
CTA (*) - E-Fabrica 2015 55.944,84 2.973,29 - (2.162,67) - 810,62
€O **) 2015 17.067,81 638,15 - (638,15) 0,00
CTA (*) - Comerzzia Flag 2018 46.285,76 - 16.586,93  (12.919,76) 3.667,17
Varias (Préstamos tipo 0) Varios - 8.666,97 6.602,87 (11.063,53) 4.216,31
299.328,63 30.520,44  23.189,80  (37.317,93) - 16.392,32
(*) CTA (Corporacion Tecnologica de Andalucia)
(**) CDTI (Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial)
Ejercicio 2017
CTA (*) - Simias 2012 72.036,71 (2,48) - - 2,48 -
CTA (*) - Retail 2015 164.879,61 55.134,90 - (39.034,29) - 16.100,61
CTA (*) - Motor Predictivo 2016 15.150,61 11.362,96 - (9.221,54) - 2.141,42
CTA (*) - E-Fabrica 2015 55.944,84 6.713,28 - (612,91) (3.127,08) 2.973,29
CODTI (**) 2015 17.067,81 1.333,88 - (695,73) - 638,15
Varias (Préstamos tipo 0) Varios - 41.753,55 - (13.946,22) (19.140,36) 8.666,97
325.079,58  116.296,10 - (63.510,69) (22.264,96) 30.520,44

(*) CTA (Corporacion Tecnologica de Andalucia)
(**) CDTI (Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial)
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Como se indica en la Nota 5.2, el Grupo ha recibido diversas subvenciones y préstamos a tipo de
interés 0% o interés inferior al tipo de interés de mercado para financiar proyectos de I+D+i asi
como el desarrollo de aplicaciones informéaticas propias.

De acuerdo con la normativa contable en vigor los préstamos sin intereses o con tipos inferiores al
de mercado se registran a su coste amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el
valor nominal como una subvencion no reintegrable (Nota 14.4).

El Grupo ha iniciado el proyecto de I1+D denominado Comerzzia Flag en el que prevé emplear
recursos por 656.046,67 euros entre inversion y gastos corrientes. El 22 de noviembre del 2018, la
Corporacién Tecnolégica de Andalucia le concedié diversas ayudas a la sociedad dominante y
otra sociedad consolidada para la ejecucion de este proyecto, en los ejercicios 2018 y 2019, por
un importe de 175.878,93 euros, con la composicion siguiente:

Anualidad
(Euros) 2018 2019 Total
Subwencién Fondo Perdido 22.116,19 39.441,44  61.557,63
Préstamos sin interés 41.072,92 73.248,39 114.321,31

63.189,11  112.689,83 175.878,94

Los importes de la anualidad de 2019 tendran caracter reintegrable hasta que se ejecute esa parte
del proyecto habiendo sido registrados por el Grupo en otros pasivos financieros a largo plazo
(Nota 14.4) al considerarse que se van a cumplir todos los compromisos de inversion, gasto y
restantes requisitos exigidos por la resolucion en la que se le conceden estas ayudas.

El traspaso a resultado de las subvenciones de capital ha sido de 49.757,22 euros antes de
impuestos (84.680,92 euros antes de impuestos a 31 de diciembre de 2017).

13. PROVISIONES

El detalle de provisiones a largo y corto plazo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

(Euros) A largo plazo A corto plazo

Ejercicio 2018

Saldo inicial 43.303,72 42.982,01
Rewersiones = (16.589,01)
Dotaciones - 10.451,28
Traspasos (43.303,72) 43.303,72
Saldo final - 80.148,00

Ejercicio 2017

Saldo inicial 43.864,70 42.982,01
Aplicaciones / Traspasos (560,98) -
Saldo final 43.303,72 42.982,01

Las provisiones registradas a largo plazo al 31 de diciembre de 2017 correspondian a una
reclamacion de caracter laboral en una UTE que se han traspasado al corto plazo. Al 31 de
diciembre de 2018 se ha revisado la suficiencia de esta provisién, incrementandose en 1.237,28

euros.
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Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2018, el Grupo tiene registrada una provision a corto plazo
para hacer frente a los costes ocasionados por proyectos no recuperables por importe de
35.607,00 euros (42.982,01 euros al 31 de diciembre de 2017).

De conformidad a lo anterior, el detalle de movimientos y provisiones a corto plazo al 31 de

diciembre es el siguiente:

(Euros) 2018 2017

Saldo inicial 42.982,01 42.982,01
Rewersiones (Nota 8.1) (16.589,01) -
Dotaciones 10.451,28 -
Traspasos 43.303,72 -
Saldo final 80.148,00 42.982,01

14. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Deudas con entidades de

crédito Derivados y otros Total
(Euros) 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar - - 844.445,52 792.012,58 844.445,52 792.012,58
- - 844.445,52 792.012,58 844.445,52 792.012,58
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 170.535,46 37.491,63 1.801.923,50 2.001.470,82 1.972.458,96 2.038.962,45
170.535,46 37.491,63 1.801.923,50 2.001.470,82 1.972.458,96 2.038.962,45
170.535,46 37.491,63 2.646.369,02 2.793.483,40 2.816.904,48 2.830.975,03
Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:
Deudas con entidades de
crédito Derivados y otros Total
(Euros) 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Pasivos financieros a largo plazo
Deudas a largo plazo - 844.445,52 792.012,58 844.445 52 792.012,58
844.445,52 792.012,58 844.445,52 792.012,58
Pasiwos financieros a corto plazo
Deudas a corto plazo 170.535,46 37.491,63 110.212,39 85.160,69 280.747,85 122.652,32
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 226.408,34 226.358,41 226.408,34 226.358,41
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (*) - 1.465.302,77 1.689.951,72 1.465.302,77 1.689.951,72
170.535,46 37.491,63 1.801.923,50  2.001.470,82 1.972.458,96  2.038.962,45
170.535,46 37.491,63  2.646.369,02  2.793.483,40 2.816.904,48  2.830.975,03

(*) Exlcuye saldos con las Administraciones Publicas al no ser considerados pasivos financieros.
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14.1 Deudas con entidades de crédito

A 31 de diciembre de 2018, los saldos de deudas con entidades de crédito corresponden a
disposiciones efectuadas por sociedades dependientes de lineas de crédito contratadas cuyos
limites totalizan 400.000,00 euros (325.000,00 euros en 2017), devengan intereses de mercado a
un tipo medio de 2,6% y vencen en febrero de 2019. Ademas en ese saldo se incluyen los saldos
de las tarjetas de crédito. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018 la sociedad dominante
dispone de cuentas de crédito sin utilizar con un limite total de 700.000,00 euros (400.000,00
euros a 31 de diciembre de 2017).

Avales

A 31 de diciembre de 2018, el Grupo tiene constituidos avales y garantias por importe de
508.550,06 euros (483.319,91 euros a 31 de diciembre de 2017) para operaciones propias del
trafico normal de su actividad.

14.2 Deudas con empresas del grupo y asociadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 todas las deudas con las empresas del grupo y asociadas a
corto plazo por importe de 226.408,54 euros (226.398,41 euros en 2017) (Nota 18.1)
corresponden a saldos de las Uniones Temporales de Empresas integradas.

14.3 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

(Euros) 2018 2017

Proveedores 853.760,76 918.295,94
Proveedores empresas del grupo (Nota 18.1) 15.434,76 847,00
Acreedores varios 116.906,06 96.838,76
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 67.082,44 84.710,25
Anticipo de clientes 412.118,75 589.259,77

1.465.302,77 1.689.951,72

14.4 Otras deudas a largo y corto plazo

La composicién de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

(Euros) 2018 2017
A largo plazo
Ayudas reembolsables concedidas a tipo de interés cero 844.44552 792.012,58
844.44552 792.012,58
A corto plazo
Ayudas reembolsables concedidas a tipo de interés cero 110.212,39 81.225,73
Otros créditos recibidos - 3.934,96
110.212,39 85.160,69
954.657,91 877.173,27
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Las ayudas reembolsables recibidas corresponden a préstamos sin interés o a tipos de interés
inferiores a los de mercado concedidos por diferentes Organismos. De acuerdo con la normativa
contable en vigor estos préstamos se registran a su coste amortizado de acuerdo a una tasa de
interés de mercado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal como una
subvencion implicita no reintegrable (Nota 12). A 31 de diciembre de 2018 se han registrado
gastos financieros por actualizacion por importe de 22.443,39 euros (21.091,96 euros al 31 de
diciembre de 2017), (véase Nota 16.6).

E| detalle de los vencimientos anuales de las deudas, compuestas principalmente por préstamos a
tipo de interés cero, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

(Euros) 2018 2017

Afo 2018 - 85.160,69
Afo 2019 110.212,39 70.905,44
Afo 2020 108.084,44 103.467,30
Afo 2021 105.667,34 108.012,45
Afo 2022 99.898,90 105.667,34
Afo 2023 y siguientes 530.794,84 403.960,05

954.657,91 877.173,27

15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos y pasivos fiscales el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es
el siguiente:

(Euros) 2018 2017
Activos por impuesto diferido (Nota 15.2) 66.983,74 58.054,14
Activo por impuesto corriente 27.268,24 -
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Hacienda Publica deudora por subvenciones concedidas 112.689,83 87.801,02
VA 106.129,47 137.834,40
Otros conceptos 15.298,85 14.284,66

234.118,15 239.920,08
328.370,13 297.974,22

Pasivos por impuesto diferido (Nota 15.2) (126.503,72)  (123.229,76)
Pasivos por impuesto corriente (45.141,35) (87.979,23)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
IVA (147.410,05) (98.940,73)
IRPF (53.078,71) (42.241,18)
IGIC (20.644,72) (4.210,80)
Seguridad Social (95.029,91) (82.138,56)

(316.163,39)  (227.531,27)
(487.808,46)  (438.740,26)
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. El Grupo tiene
abiertos a inspeccion los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables.
En opinion de los Administradores de la sociedad dominante, no existen contingencias fiscales de
importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el Grupo.

15.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable consolidado y la suma de las bases imponibles del
impuesto de las sociedades consolidadas es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias
(Euros) Aumentos Disminuciones Total

Ejercicio 2018

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 758.672,73 - 758.672,73
Impuesto sobre Sociedades 108.967,39 - 108.967,39
108.967,39
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 867.640,12
Diferencias permanentes 38.250,18 (65.984,52) (27.734,34)
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio 302,01 (102.162,74) (101.860,73)
Con origen en ejercicios anteriores 203.958,69 (7.164,70) 196.793,99
Compensacion de bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores
Base imponible (resultado fiscal) (*) 934.839,04

Ejercicio 2017

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 993.785,15 - 993.785,15
Impuesto sobre Sociedades 152.278,57 - 152.278,57
152.278,57
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 1.146.063,72
Diferencias permanentes 143.599,41 (178.529,74) (34.930,32)
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio 321.336,30 (399.847,49) (78.511,19)
Con origen en ejercicios anteriores 76.739,91 - 76.739,91
Compensacion de bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores ¥ (70.501,60) (70.501,60)
Base imponible (resultado fiscal) (%) 1.038.860,51

(*) Deducidas las dotaciones a las Reservas de capitalizacion y nivelacion.

Los aumentos por diferencias permanentes se deben fundamentalmente a gastos no deducibles
fiscalmente correspondientes a donativos y a la dotacion de las reservas de capitalizacion.

Las diferencias temporarias se han debido principalmente a la dotacién de las reservas de
nivelacion, asi como a la incorporacion del resultado de las Utes.
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La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

(Euros) 2018 2017
Resultado contable antes de impuestos 867.640,12 1.146.063,72
Diferencias permanentes (27.734,34) (34.930,32)
839.905,78 1.111.133,40
Carga impositiva teorica 209.976 45 277.783,35
Deducciones +D+| aplicadas y otros (101.009,06) (125.504,78)
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo 108.967,39 152.278,57

El Gasto/(Ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

(Euros) 2018 2017

Carga impositiva teodrica 209.976,45 277.783,35
Variacion de los impuestos diferidos 1.057,36 (11.698,11)
Deducciones |+D+| aplicadas y otros (85.609,07) (125.505,12)
Impuesto corriente 125.424,74 140.580,12

El importe neto de las cuotas a pagar y a devolver de las sociedades consolidadas por el Impuesto
sobre Sociedades es el siguiente:

(Euros) 2018 2017
Impuesto corriente 12542474 140.580,12
Retenciones y pagos a cuenta (107.551,62) (52.600,89)

Impuesto sobre Sociedades a (devolver)/pagar 17.873,11 87.979,23

15.2 Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle de las distintas partidas que componen los activos por impuestos diferidos son los
siguientes:

(Euros) 2018 2017

Activos por impuesto diferido

Deterioro de participaciones en procesos de liquidacion 9.711,62 17.236,13
Bases imponibles negativas 42.028,46 28.119,64
Por ajustes en consolidacion 15.243,66 12.698,37

66.983,74 58.054,14
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Al 31 de diciembre, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar, despuées de
deducir las aplicadas en el ejercicio, es el siguiente:

(Euros) 2018 2017

Ejercicio de generacion

2016 93.717,60 93.717,60
2017 18.760,96 18.760,96
2018 55.635,28 -

168.113,84  112.478,56

El Grupo ha realizado una estimacion de los beneficios fiscales que espera obtener en los
proximos cinco ejercicios (periodo para el que considera que las estimaciones tienen suficiente
fiabilidad) de acuerdo con los presupuestos. También ha analizado el periodo de reversion de las
diferencias temporarias imponibles, identificando aquellas que revierten en los ejercicios en los
que se pueden utilizar las bases imponibles negativas pendientes de compensar. En base a este
analisis, el Grupo ha registrado los activos por impuesto diferido correspondientes a las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y a las diferencias temporarias deducibles para las
que considera probable la generacion de suficientes beneficios fiscales futuros.

El detalle de los activos por deducciones de I+D+i que no han sido registrados a 31 de diciembre
de 2018 y 2017 es el siguiente:

Aiio de
(Euros) origen Importe
Ejercicio 2018
Deducciones y otras ventajas fiscales 2015 2.100,00
Deducciones y otras ventajas fiscales 2016 762,30
Deducciones y otras ventajas fiscales 2017 16.900,21
Deducciones y otras ventajas fiscales 2018 54.530,45
74.292,96
Ejercicio 2017
Deducciones y otras ventajas fiscales 2015 2.100,00
Deducciones y otras \entajas fiscales 2016 34.868,65
Deducciones y otras ventajas fiscales 2017 58.284,00
95.252,65

Estos activos corresponden principalmente a deducciones de [+D+i.
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El detalle de las distintas partidas que componen los pasivos por impuestos diferidos son los

siguientes:
(Euros) 2018 2017
Pasivos por impuesto diferido
Por subvenciones de capital y prestamos tipo 0% (5.464,12) (10.171,02)
Por resultado UTEs (2.412,40) (7.994,59)
Reserva nivelacion (91.436,50) (72.207,01)
Libertad amortizacion (1.691,45) (3.458,99)
Insolvencias (5.652,58) (4.626,73)
Fondo de comercio (19.846,67) (25.655,64)
Por ajuste en consolidacion - 884,21
(126.503,72) (123.229,76)

16. INGRESOS Y GASTOS

16.1 Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios del Grupo corresponde a sus operaciones continuadas,
principalmente a la prestacion de servicios relativa a la aplicacion de nuevas tecnologias
orientadas a los sistemas de informacion, asi como a la realizacion de todo tipo de gestion de

orientacion, asesoramiento, formacién, estudios de proyectos de software, la comerciali

zacion de

hardware y productos de la industria informatica. El detalle del importe neto de la cifra de negocios

segun la tipologia de los productos vendidos y servicios prestados es el siguiente:

(Euros) 2018 2017
Licencias y renovaciones Producto propio 1.687.956,06 1.188.015,83
Senicios Producto propio y despliegue infraestructura (*) 4.292.232,82  3.510.745,92
Mantenimiento infraestructura 2.063.278,47  2.160.300,00
Suministros 983.019,01 812.207,83
Logistica 1.072.467,55  1.041.754,07
Otros (**) 763.315,52 739.857,08
10.862.269,43  9.452.880,73

(*) Ingresos contabilizados conforme al grado de avance de los proyectos.

(**) Incluye determinados proyectos contabilizados conforme a su grado de avance.

Veéase en la Nota 21 la segmentacion de ventas por mercado y por sector econdmico.
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16.2 Aprovisionamientos

El detalle de aprovisionamientos a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Sector 2018 2017
Consumo de mercaderias 2.476.398,05 2.196.011,43
Compra de mercaderias 2.467.163,21  2.197.293,43
Variacion de existencias de mercaderia 9.234,84 -
Rappels por mercaderias - (1.282,00)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 544.238,18 263.362,86
Compra de materias primas y otras materias consumibles 544.238,18 263.362,86
Trabajo realizado por otras empresas 1.071.529,65 944.060,52
4.092.165,88  3.403.434,81

El gasto por aprovisionamiento se corresponde principalmente a actividades que se han llevado a
cabo en el mercado nacional, salvo transacciones por valor de 603.999,49 euros que se han

llevado a cabo en el mercado internacional.

16.3 Gasto de personal

El detalle de gasto de personal es el siguiente:

(Euros) 2018 2017
Sueldos y Salarios 3.309.149,64 2.909.569,37
Indemnizaciones 31.518,58 4.986,88
Seguridad Social 931.712,73 832.163,92
Otras cargas sociales 36.653,82 30.121,98
4.309.034,76 3.776.842,15
16.4 Servicios exteriores
El detalle de servicios exteriores es el siguiente:
(Euros) 2018 2017
Arrendamientos (Nota 6.2) 285.760,01 253.594,67
Reparaciones y consernvacion 31.422,85 21.344,85
Senicios profesionales independientes 377.567,65 206.505,59
Transportes 46.677,52 52.166,31
Primas de seguros 36.005,97 27.400,25
Senicios bancarios 14.659,31 23.824,62
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 267.628,83 212.216,20
Suministros 86.192,29 84.809,75
Otros senvicios 354.157,94 318.574,61
1.500.072,37 1.200.436,85
Los anteriores saldos incluyen gastos relacionados con la salida a cotizar de la Sociedad

dominante en el MAB que totalizan 174.986,00 euros a 31 de diciembre de 2018.
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16.5 Otros resultados

El detalle del epigrafe de otros resultados es el siguiente:

(Euros) 2018 2017

Aportacion asociaciones sin @animo de lucro (21.375,00) (15.000,00)
Otros gastos excepcionales (2.104,77) (46.162,95)
Otros ingresos excepcionales 6.744,80 3.517,22

(16.734,97)  (57.645,73)

Durante el ejercicio 2018 no se han producido ingresos y gastos excepcionales significativos.

Los gastos excepcionales del ejercicio 2017 se corresponden principalmente con una
indemnizacion que el Grupo ha tenido que pagar a un cliente por la parte cobrada por anticipado
de un proyecto, que finalmente, por acuerdo de ambas partes no se terminé de ejecutar.

16.6  Ingresos y gastos financieros

El detalle de gastos e ingresos financieros a 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2018 2017
Ingresos financieros 798,35 129,85
Valores negociables y otros instrumentos financieros 798,35 129,85
Terceros 798,35 129,85
Gastos financieros (29.949,77) (24.849,54)
Deudas con terceros (7.506,38) (3.757,58)
Por actualizacion de provisiones (Nota 14.4) (22.443,39) (21.091,96)

(29.151,42)  (24.719,69)

17. NEGOCIOS CONJUNTOS -UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

El Grupo reconoce en su balance consolidado y en su cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas la parte proporcional que le corresponde, en funcion del porcentaje de participacion,
de los activos, pasivos, gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunto. Asimismo en el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y estado de flujos consolidado de efectivo
del Grupo estan integrados igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas del
negocio conjunto que le corresponde en funcion del porcentaje de participacion y se eliminan los
resultados no realizados que existen por transacciones con los negocios conjuntos, en proporcion
a la participacion que corresponde a este Grupo. Del mismo modo, son objeto de eliminacion los
importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Grupo tenia constituidos los siguientes negocios conjuntos:

Porcentaje de

Nombre de la U.T.E. participacion
UTE MP Sistemas - Lorenzana 49%
UTE TIER 1 Technology, S.L. - Lorenzana 60%
UTE TIER 1 Technology, S.L.-Emergya Ingenieria, S.L. 50%
UTE TIER 1 Technology, S.L - TIER7 Innovation, S.L. 100%

Los efectos que la integracion de las Uniones Temporales de Empresas (UTES) ha tenido en las
partidas mas significativas de las cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

(Euros) 2018 2017

Activos no corrientes 6.387,50 10.959,20
Activos corrientes 631.537,93 547.830,17
Total Activo 637.925,43 558.789,37
Patrimonio Neto 634.077,99 624.428 44
Pasivos no corrientes - 43.303,72
Pasivos corrientes 3.847,44 (108.942,79)
Total Pasivo 637.925,43 558.789,37
Ventas UTEs 584.137,18 577.578,26
Resultado 9.649,65 31.978,36

18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que el Grupo ha realizado transacciones el ejercicio 2018 y durante
2017, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, son las siguientes:

Sociedad Naturaleza de la vinculacién
Microsistemas y Software, S.L. Ofras empresas del grupo
Dinamic Area Software, S.L. Puesta en equivalencia
ldeatec Internet Desarrollo de Aplicaciones y Tecnologias, S.L. Ofras empresas del grupo
Comerzzia USA, LLC Otras empresas del grupo
UTE TIER 1 Technology, S.L. - Lorenzana Uniones temporales de empresas
UTE MP Sistemas, S.L. - Lorenzana Uniones temporales de empresas
UTE TIER 1 Technology, S.L.-Emergya Ingenieria, S.L. Uniones temporales de empresas
Administradores Consejeros

Alta Direccion Directivos
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18.1  Saldos y transacciones con entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

Uniones
Sociedades Temporales de Otras
puestaen Empresas empresas
(Euros) equivalencia (UTEs) del grupo Total
Ejercicio 2018
Créditos a largo plazo (Nota 8.1) 69.987,60 - 13.053,84 83.041,44
Clientes (Nota 8.1) 3.412,20 54.973,43 - 58.385,63
Otros activos financieros a largo plazo (Nota 8.1) - 226.430,22 - 226.430,22
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (Nota 14.2) - (226.408,34) - (226.408,34)
Proveedores (Nota 14.3) (15.434,76) - - (15.434,76)
Ejercicio 2017
Créditos a largo plazo (Nota 8.1) 77.764,00 - - 77.764,00
Clientes (Nota 8.1) - 98.541,42 100,00 98.641,42
Otros activos financieros a largo plazo (Nota 8.1) - 226.539,30 2.002,18 228.541,48
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (Nota 14.2) - (226.358,40) - (226.358,40)
Proveedores (Nota 14.3) (847,00) - - (847,00)
Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:
Uniones
Sociedades Temporales de Otras
puesta en Empresas empresas del
(Euros) equivalencia (UTEs) grupo Total
Ejercicio 2018
Compras y otros gastos de explotacion (22.162,46) - (1.882,00) (24.044 ,46)
Ventas y prestacion de servicios 3.465,16 337.899,91 964,11 846.454,05
Ejercicio 2017
Compras y otros gastos de explotacion (20.566,00) - - (20.566,00)
Ventas y prestacion de servicios 210,00 413.293,86 - 1.000.324,95

Los saldos y transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del
trafico normal del Grupo y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los

aplicados a entidades no vinculadas.
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18.2 Administradores y alta direccion

Durante el ejercicio 2018 el importe devengado por los miembros del Organo de Administracion de
la sociedad dominante ha ascendido a 205.556,33 euros (102.456,50 euros al 31 de diciembre de
2017). Ademas, la retribucion de los miembros de la Alta Direccion de la sociedad dominante por
el desempefio de funciones directivas en la Sociedad ha ascendido a 144.898,97 euros
(144.407,79 euros de diciembre de 2017).

Durante el ejercicio 2018 y durante 2017 no se ha devengado remuneracion correspondiente a las
personas fisicas que representan a la Sociedad dominante en los 6rganos de administracion de
las sociedades en las que la Sociedad dominante es persona juridica administradora.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad dominante no tenia obligaciones contraidas en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto al Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian anticipos ni créditos concedidos al Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a
titulo de garantia.

Al 31 de diciembre de 2018 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores de la Sociedad dominante por dafos ocasionados en el ejercicio del cargo por
importe de 1.688,82 euros (425,00 euros a 31 de diciembre de 2017).

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante han comunicado que no tienen situaciones de conflicto
con el interés del Grupo.

19. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos del Grupo son establecidas por la Direccion del Grupo, En base
a estas politicas, el Departamento Financiero del Grupo ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

19.1 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Grupo, es decir, por la posibilidad de no

recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

(Euros) 31.12.2018 31.12.2017
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 83.041,44 77.764,00
Inversiones financieras a largo plazo 63.640,34 66.789,67
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (*) 4.038.231,62  3.408.203,76
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 226.430,22 228.541,48
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.213.128,98  1.323.537,65

5.624.472,60 5.104.836,57

(*) Excluyendo saldos con las Administraciones Publicas.
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El Grupo realiza procedimiento de monitorizacion sobre las cuentas a cobrar al objeto de minimizar
los aspectos por posibles insolvencias incluyendo un analisis del crédito de cada cliente. De igual
manera, el Grupo solo invierte en entidades financieras de reconocida solvencia.

El detalle por fecha de antigiiedad de los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Por operaciones continuadas

(Euros) 31.12.2018 31.12.2017

No vencidos 3.346.504,29  2.838.978,08
Menos de 180 dias 665.340,66 529.884,56
Mas de 180 dias 26.386,66 39.341,12

4.038.231,61  3.408.203,76

Clientes por ventas y prestaciones de senvcios y otros 3.979.84599  3.309.562,34
Clientes, empresas del grupo y asociadas 58.385,63 98.641,42
Total : 4.038.231,62  3.408.203,76

19.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y
otros riesgos de precio.

Dada la escasa financiacion externa, los Administradores entienden que su exposicion es minima.
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20. OTRA INFORMACION

20.1 Estructura del personal

Las personas empleadas por el Grupo distribuidas por categorias son las siguientes:

Numero de personas empleadas al Numero medio de

final del ejercicio personas
empleadas enel Discapacidad
Hombres Mujeres Total ejercicio 33%

Ejercicio 2018
Consejeros / administradores 2 - 2 2 -
Personal directivo 7 2 2} 9 -
Profesionales, técnicos y similares 86 11 97 96 -
Personal de servicios administrativos y similares & 19 26 28 1
Comerciales, vendedores y similares 8 5 13 12 -
Resto del personal cualificado 12 - 12 12 1

122 37 159 158 2
Ejercicio 2017
Consejeros / administradores 2 - 2 1 -
Personal directivo 6 2 8 5 -
Profesionales, técnicos y similares 77 10 87 91 -
Personal de servicios administrativos y similares 7 18 25 24 1
Comerciales, vendedores y similares 8 5 18 13 -
Resto del personal cualificado 16 3 18 16 1

115 38 153 150 2

En el ejercicio 2018 el érgano de administracion del Grupo es un Consejo de Administracion
compuesto por cinco miembros, de los cuales cuatro son hombres y una es mujer (tres miembros,
todos hombres en el ejercicio 2017).

20.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios abonados en el ejercicio al auditor de cuentas del Grupo son los siguientes:

(Euros) 2018 2017
Auditoria de Cuentas Anuales 24.127,20 12.500,00
Otros trabajos de Auditoria 8.372,80 9.500,00

32.500,00 22.000,00

20.3 Informaciéon sobre medioambiente
El Grupo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza

medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados del mismo.
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20.4 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera. "Deber de informacion” de /a Ley 1512010, de 5 de
julio

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2018 2017

(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 53 57
Ratio de operaciones pagadas 54 50
Ratio de operaciones pendientes de pago 47 55
(Euros)

Total pagos realizados 7.575.571,03 4.460.278,32
Total pagos pendientes 530.186,31 473.976,09

21. INFORMACION SEGMENTADA

El detalle donde se desglosa la informaciéon por mercado geografico y de cada uno de los
segmentos del Grupo es el que sigue incluyendo informacion agregada:

Sector 2018 2017
Extranjero 444.912,76 226.785,50
Nacional 10.417.356,67  9.679.666,23
10.862.269,43  9.452.880,73
(Euros) 2018 2017

10.421.333,08  9.025.884,46
6.571.134,90  5.038.755,08
3.700.131,88  3.343.462,26

Sector Privado
Comercio y distribucion

Industria

Resto 150.066,31 643.667,12
Sector Publico 440.936,35 426.996,27
Importe Neto Cifra de Negocio 10.862.269,43  9.452.880,73

22. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

El 5 de junio de 2017, Comerzzia Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. adquirid el 51%
de ASG, Aplicaciones y Sistemas de gestion, S.L., lo que supuso la entrada en el perimetro de
consolidacion de esta Sociedad en el ejercicio 2017. ASG es una Sociedad dedicada a la
explotaciéon del software para el comercio mayorista. Esta operacion se realizd en una unica
transaccion, no existiendo participaciones previas en el patrimonio de la sociedad absorbida ni
relaciones preexistentes entre ambas sociedades.

La entrada en el capital se realiz6 mediante una ampliacion de capital cuyo importe fue de
299.998.40 euros, suscribiendo 520 participaciones de 6,01012 euros de valor nominal, llevando
aparejadas cada participacion una prima de asuncion de 570,909885 euros por cada una. No

existiendo ningun importe pendiente de pago.
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Los activos y pasivos reconocidos de la Sociedad adquirida en la fecha de adquisicion fueron los
siguientes:

(Euros)
Inmovilizado intangible 197.371,28
Resto de activos netos de pasivos (¥) 102.627,12
Fondo de comercio (29.044,12)
Total valor razonable de activos netos identificables adquiridos 270.954,28

™ Las caracteristicas especificas de los principales elementos incluidos dentro del resto de activos,
dificultan la valoracién de los mismos de manera fiable por referencias a valores de mercado. En
consecuencia, se ha considerado que el valor razonable de los mismos coincide con su precio de
adquisicion, neto de las correspondientes correcciones valorativas por amortizacion.

En dicha combinacion de negocios se puso de manifiesto el siguiente fondo de comercio:

(Euros)
Contraprestacion transferida 299.998,40
Menos-valor razonable de los activos netos adquiridos (270.954,28)
29.044,12

Fondo de comercio (Nota 5)

El fondo de comercio tiene su origen en el efecto fiscal de las asignaciones realizadas en el
proceso de identificacion del valor razonable de los activos adquiridos.

A 31 de diciembre de 2018, la amortizacion acumulada del fondo de comercio ha ascendido a
4.598 65 euros siendo el valor neto contable del mismo 24.445,47 euros (Nota 5).

23. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 no han ocurrido hechos o circunstancias que
pudieran afectar a la presentacion de estas cuentas anuales consolidadas.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2018

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Durante el ejercicio 2018, el Grupo Tier1 ha seguido impulsando sus dos lineas principales de
actividades de servicios TIC. De un lado, la produccion, evolucion e implantacion de productos
propios del Grupo Tierl. De otro lado, la instalacion y mantenimiento de infraestructuras
informaticas.

Los ingresos por licencias y servicios de implantacion de productos propios del Grupo han
ascendido en el ejercicio 2018 a 2.893 miles de euros (2.238 miles de euros en 2017) con un
crecimiento del 29,3% respecto al afio anterior.

El Grupo Tier1 sigue invirtiendo en la evolucion de sus productos de software, destacando en 2018
el inicio del proyecto denominado “Comerzzia Flag”. Tal como se expone en la Nota 12, el coste
previsto de dicho proyecto en el ejercicio 2018 es de 656 miles de euros y va a ser ejecutado por la
sociedad dominante (Tier1 Technology, S.A- en adelante Tier1) y la sociedad dependiente
Comerzzia, Tecnologias especificas para el comercio, S.L. (en adelante Comerzzia, S.L.).

En la misma linea de fomento de las operaciones de productos propios, se ha reforzado la
involucracion del Grupo Seidor en el desarrollo del software comerzzia. Asi, en el ejercicio 2018,
Tier! ha vendido a Seidor, S.A. un segundo paquete representativo del 5% del capital de la
sociedad dependiente Comerzzia, S.L. (propietaria de dicho software) por 260 miles de euros,
precio significativamente superior a la operacion similar efectuada un afio antes. Asimismo, con
posterioridad y también dentro del ejercicio 2018, Tier1 y Seidor, S.A. han suscrito y desembolsado
una ampliacién de capital de Comerzzia, S.L. Todo ello, refuerza la apuesta por el proyecto
Comerzzia y la implicacion de un socio estratégico.

La evolucion de las otras sociedades dependientes consolidadas (Tier7 Innovation, S.L., ASG,
Aplicaciones y Sistemas de Gestion, S.L. y Dinamic Area Software, S.L.; en adelante Tier7, ASG y
Dinamic, respectivamente) ha sido positiva, mostrando sus correspondientes cuentas anuales
beneficios en el ejercicio 2018. En particular, destaca la aportacién de beneficios de Tier7 al Grupo
en el ejercicio 2018 por 150 miles de euros (85 miles de euros en 2017) (Véase Nota 10.5 de las
cuentas anuales), asi como el aumento del importe de la Cifra de Negocios de ASG, que ha
ascendido a 842 miles de euros en 2018 (687 miles de euros en 2017) con un crecimiento del

22,6%.

De otro lado, el 22 de junio de 2018 el Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados Esparioles,
Sistemas de Negociacion, S.A. acordo incorporar a Tier1 al segmento de empresas en expansion
del Mercado Alternativo Bursatil (MAB). El inicio de cotizacion se produjo el 26 de junio de 2018 a un
precio de 16,00 euros por accién. Al cierre del ejercicio 2018 la cotizacion es de 18,30 euros (lo que
supone una capitalizacion bursatil de 18.300.000 euros). Con la salida al MAB, la Sociedad espera
que serd mejor percibida en el mundo econémico y empresarial, ademas de facilitar posibles
operaciones corporativas y, en su caso, la captacion de fondos para su expansion.

La evolucion de las principales magnitudes econémicas ha sido la siguiente:

- La cifra de negocios del Grupo en el ejercicio 2018 ha ascendido a 10.862 miles de euros
(9.453 miles de euros en 2017), por lo que el crecimiento ha sido del 14,9% respecto al
ejercicio anterior.
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El EBITDA (Beneficios de explotacion méas Amortizaciones) del Grupo Tier1 ha sido de 1.184
miles de euros en 2018 (1.281 miles de euros en 2017) con incidencia de los gastos no
recurrentes incurridos por la salida de Tier1 al MAB que han ascendido a 175 miles de euros.
Excluidos estos gastos, el EBITDA del ejercicio 2018 es de 1.359 miles de euros, un 6,1%
superior al ejercicio anterior.

En cuanto a la evolucién de los beneficios es asimismo necesario aislar el efecto de los
hechos no recurrentes, que han sido los ya mencionados gastos de salidas al MAB, asi como
los beneficios por enajenaciones de instrumentos financieros en el ejercicio 2017 que
ascendieron a 116 miles de euros. Excluyendo de los resultados de cada ejercicio el efecto de
tales hechos no recurrentes, y sin considerar sus efectos fiscales, el resultado habria sido de
917 miles de euros en 2018 y de 878 miles de euros en 2017 (aumento del 4,5%).
Considerando el efecto fiscal, los importes habrian sido de 895y 866 miles de euros, en 2018
y 2017, respectivamente.

En el ejercicio 2018 la sociedad dominante repartié dividendos por 618 miles de euros.

La salida al MAB requiere suscribir un contrato con un Proveedor de Liquidez que ofrezca
contrapartidas de oferta y demanda a los inversores en acciones de la Sociedad. A tal fin,
Tier1 ha adquirido acciones propias para ser puestas a disposicién del Proveedor de Liquidez.
Al 31 de diciembre de 2018, la autocartera mantenida por la Sociedad y puesta a disposicion
del Proveedor de Liquidez para que pueda ofrecerla a inversores asciende 232.531,95 euros.
Dicha autocartera se detrae de los Fondos Propios de la Sociedad.

Aun a pesar del mencionado reparto de dividendos y de la requerida constitucion de
autocartera, el Grupo ha aumentado en un 5,4% sus Fondos Propios, que ascienden a 2.954
miles de euros en el ejercicio 2018 (2.802 miles de euros en 2017)

La solvencia del Grupo se sigue constatando en la proporcion entre su Patrimonio Neto y el
total de Activos, que es del 46,4% al 31 de diciembre de 2018 (47,% al 31 de diciembre de
2017).

Los activos de la Sociedad han crecido un 8,7% alcanzando el importe de 6.939 miles de
euros al 31 de diciembre de 2018 (6.386 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).

También se mantiene la alta liquidez de los activos. Asi, el ratio Activos Corrientes / Activos
Totales es del 83,1% al 31 de diciembre de 2018 (82,4% en 2017).

Sélo algunas sociedades dependientes del Grupo hacen un uso limitado del endeudamiento
bancario. EI Grupo sigue disponiendo de elevada tesoreria.

La plantilla media del Grupo en 2018 ha sido de 159 empleados (153 empleados en 2017).

En el desemperio de su actividad empresarial el Grupo asume y gestiona sus riesgos segun lo
siguiente:

En el ejercicio 2018 y dada su cotizacion en el MAB, la sociedad dominante ha constituido un
Comité de Auditoria, presidido y compuesto mayoritariamente por consejeros externos
independientes.

A la vista de las cifras de disponibilidades de efectivo y deudas, se puede concluir que los
riesgos financieros son limitados.

El Grupo aborda sus riesgos comerciales mediante la permanente inversion y planes de
mejoras de sus productos y recursos (especialmente, los recursos humanos).

De otro lado, el Grupo aplica criterios de control de riesgos sobre sus saldos con Clientes,
que representan mas de la mitad de sus activos totales (57,3% y 51,7% al 31 de diciembre de
2018 y 2017, respectivamente).

En definitiva, el Grupo gestiona y trata de limitar los riesgos propios de su actividad.
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2. INFORMACION SOBRE ACONTECIMIENTOS RELEVANTES, ACAECIDOS DESPUES DEL
CIERRE DEL EJERCICIO

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2018, no se han producido acontecimientos relevantes que
deban ser reflejados en este Informe de Gestion.

3. INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La evolucién del Grupo en los ejercicios venideros dependera de los resultados de la expansion de
sus productos propios (en especial, Comerzzia) y se estima que, en todo caso, se mantendran los
ingresos y margenes de sus actividades de servicios informaticos.

4. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

En concordancia con su apuesta estratégica por los productos propios, el Grupo ha continuado
invirtiendo en Investigacién y Desarrollo.

Durante el ejercicio 2018 el Grupo iniciado el desarrollo del proyecto denominado “Comerzzia Flag”
que supone una mejora y ampliacion de utilidades del software destinado a las tiendas del sector
retail. Este proyecto, que se realiza en consorcio entre la Sociedad dominante y la dependiente
Comerzzia, Tecnologias Especificas para el comercio, S.L., generara una ventaja diferencial del
software comerzzia respecto a otros productos presentes en el mercado. Es un sistema que permite
a las tiendas que los clientes fidelizados puedan entrar realizar su compra y salir sin esperar colas,
pagando con su dispositivo mévil. Dicho sistema se compone de:

o App para el fidelizado, donde tendra todo lo necesario para interactuar con tienda, inclusive
recomendaciones de producto en base a su consumo y a su compra, teniendo en cuenta
unos habitos saludables. El motor de segmentacion y recomendacion de la app utilizara Deep
learning para recomendar los productos que mejor se adaptan al comportamiento de los
consumidores.

o) Un sistema reputacional, que permitira estudiar las “anomalias” en financiacion, robos,
comportamiento en el supermercado de forma particular.

o Un conjunto de medidas de seguridad para asegurar que el proceso de compra se realice
correctamente. Dichos elementos seran RFID, elementos de pesaje, camaras de seguridad,
registro de salidas, etc. Las camaras utilizaran inteligencia artificial para realizar clasificacion
de capturas de imagenes con el objetivo del que el sistema puede aprender en base a
eventos que puedan ir ocurriendo y que resulten sospechosos.

En el ejercicio 2018 y siguientes, el Grupo continuaré invirtiendo en sus productos propios,
evolucionandolos tanto funcionalmente como tecnolégicamente, como reflejo de su apuesta
estratégica hacia dicha actividad.
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5. GESTION DE CALIDAD Y MEDIOAMBIENTE

El Grupo sigue reforzando sus Sistemas de Gestion de Calidad, que alcanza a todas sus
actuaciones.

En este sentido, durante el ejercicio 2018 la Sociedad dominante ha obtenido las siguientes
certificaciones:

o UNE-ISO/IEC 20000-1: para la gestion de servicios de configuracion, despliegue,
mantenimiento y administracion de sistemas de informacion, redes de telecomunicaciones e
infraestructuras TIC.

o ISO/IEC 27001: para la seguridad de la informacion.

Adicionalmente se han renovado las siguientes certificaciones:

o UNE-EN ISO 9001:2015: para la gestion de la calidad.
o UNE-ISO 14001:2015: para la gestion ambiental.

El Grupo realiza una gestion responsable de sus recursos (energéticos y de otro tipo), y pretende
utilizar materiales reciclables, asi como minimizar la generacion de residuos.

6. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

En el ejercicio 2018, la sociedad dominante del Grupo Tier1 ha efectuado las operaciones con
acciones propias que se informan en la Nota 10.4 de la Memoria de las Cuentas Anuales del
ejercicio 2018. La constitucion de la autocartera le ha sido requerida en aplicacion de la normativa
aplicable a las empresas cotizadas en el MAB. Todas las operaciones posteriores a la salida al MAB
han sido realizadas, con los criterios y formas que establece la normativa aplicable, por el Proveedor
de Liquidez que Tier1 ha debido contratar como consecuencia de su cotizacion en el MAB.

7. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos del Grupo son establecidas por la Direccion del Grupo, En base
a estas politicas, el Departamento Financiero del Grupo ha establecido una serie de procedimientos
y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con
instrumentos financieros.

Riesqgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible perdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Grupo, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

El Grupo realiza procedimiento de monitorizacion sobre las cuentas a cobrar al objeto de minimizar
los aspectos por posibles insolvencias incluyendo un andlisis del crédito de cada cliente. De igual
manera, el Grupo solo invierte en entidades financieras de reconocida solvencia.
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Véase en la nota 19.1 de las Cuentas Anuales la exposicion méxima al riesgo de crédito, asi como
el detalle por fecha de antigiiedad de los deudores.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y
otros riesgos de precio.

Dada la escasa financiacion externa, los Administradores entienden que su exposicion es minima.

8. INFORMACION DEL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago del Grupo en 2018 ha sido de 53 dias.

Sevilla 26 de marzo de 2019



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y EL INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DEL EJECICIO 2018

Se han formulado las cuentas anuales consolidadas adjuntas y el informe de gestion del ejercicio
2018 en Sevilla a 26 de marzo de 2019.

Francisco Javier Rt‘lbio Gonzalez
Presidente
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de TIER 1 Technology, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de TIER 1 Technology, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reqguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.
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Valoracién de los costes de desarrollo de aplicaciones informdticas

Descripcidn Tal y como se detalla en la Nota 5 de la memoria integrante de las cuentas anuales
adjuntas, el balance de la Sociedad presenta a 31 de diciembre de 2018
aplicaciones informdticas por valor neto contable de 178.687 euros.

La Sociedad, tal y como se explica en la Nota 4.1 de la memoria adjunta, activa los
gastos de desarrollo de las aplicaciones informaticas desde el momento en que se
cumplen las condiciones necesarias de acuerdo con las normas de registro y
valoracién aplicables, tales como la viabilidad técnica, la intencién y la capacidad de
completar el activo intangible, la capacidad de usar o vender el activo, la generacién
de beneficios econdmicos futuros y la capacidad de medir los costes de una manera
fiable.

Hemos considerado este asunto como una cuestién clave de nuestra auditoria por la
realizacion de juicios significativos por parte de los Administradores para la
determinacién del efectivo cumplimiento de dichos criterios para su capitalizacién,
en un entorno de rdpidos avances tecnoldgicos en la industria. Asimismo, la
identificacion de si existe algin indicio de deterioro del valor en libros de estos
activos implica la realizacién, por parte de los Administradores, de juicios y
evaluacion de los posibles escenarios que se veran afectados por la evolucidn futura
de las estimaciones realizadas y los desarrollos econémicos o de mercado.

Nuestra
respuesta En relacién con esta cuestién, nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros:

Evaluacidn de los criterios de reconocimiento de los activos intangibles
registrados, revisando los supuestos clave utilizados o las estimaciones
realizadas al capitalizar los costes de desarrollo, incluida la exactitud de los
costes contabilizados y la evaluacién de la vida econémica util atribuida al activo.

Revisidn de la evaluacién de indicios de deterioro al comprender la |dgica de
negocio para los proyectos.

Revisién de la adecuada presentacién de los desgloses correspondientes en la
memoria adjunta de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Reconocimiento de ingresos (Grado de avance)

Descripcidn Tal y como se describe en la Nota 16.1 de la memoria integrante las cuentas
anuales adjuntas, el importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad corresponde
a sus operaciones continuadas, principalmente a la prestacién de servicios relativa a
la aplicacion de nuevas tecnologias orientadas a los sistemas de informacion, asi
como a la realizacién de todo tipo de gestién de la orientacién, asesoramiento,
formacion, estudios de proyectos de software, la comercializacion del hardware y
productos de la industria informatica, de los que una parte se reconoce en funcion
del grado de avance de los proyectos.
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Los ingresos de los proyectos comprenden, generalmente, la suma del precio
estipulado en el contrato, mas el valor de las modificaciones o adicionales al trabajo
originariamente previsto, o aquel proyecto ejecutado sobre el que, aun no estando
aprobado, existe certeza razonable en cuanto a su facturacion. Si el resultado del
contrato puede ser estimado con suficiente fiabilidad, se registran los ingresos
valorando los servicios realizados. La Sociedad, para una parte de sus ventas, sigue
el procedimiento de reconocer en cada ejercicio el porcentaje de realizacion de los
proyectos a la fecha de cierre. El porcentaje de realizacién se determina en funcion
de los costes incurridos respecto a los costes totales estimados. Los costes
incurridos para la realizacion de los proyectos se imputan a los mismos a medida
que se van produciendo, incluyendo las pérdidas que se puedan incurrir en tanto los
proyectos estén pendientes de liquidar.

En el caso de que las facturaciones realizadas superen el ingreso obtenido aplicando
el porcentaje de realizacion, dicho exceso se registra como "“Anticipos de clientes” si
al cierre del ejercicio estos importes estdn cobrados, y en “Periodificaciones a corto
plazo” si no se han cobrado. Por el contrario, el importe correspondiente a los
ingresos no facturados se registra formando parte del saldo de “Clientes por ventas
y prestacién de servicios” en el balance.

Los riesgos de incorreccion material relacionados con el reconocimiento de ingresos
mediante el método del grado de avance suelen tener su origen en una
sobrevaloracion de los mismos mediante, por ejemplo, su reconocimiento anticipado
o el registro de ingresos ficticios y la modificacién de los porcentajes de realizacion.
También pueden tener su origen en una infravaloracién de los ingresos, mediante,
por ejemplo, el traspaso indebido de ingresos a un periodo posterior.

Hemos considerado este asunto como una cuestién clave de nuestra auditoria
debido a la importancia de los ingresos, asi como a la complejidad del procesoy a
los juicios significativos a realizar por los Administradores en la evaluacion del
registro y determinacion de la valoracion de los ingresos de cada periodo.
Adicionalmente, existen juicios para evaluar los costes a incurrir en los proyectos, la
probabilidad de cobro y determinar si existen incertidumbres y contingencias que
impidieran el reconocimiento de los ingresos. Por tanto, existe el riesgo de que tales
ingresos sean sobrevalorados o reconocidos prematuramente debido a la
evaluacién inadecuada de los riesgos e incertidumbres, y, por tanto, estén
igualmente sobrevaloradas las cuentas a cobrar e infravalorados los anticipos de
clientes y cuentas de periodificaciones de ingresos.

respuest: En relacion con esta cuestion, nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros:

Entendimiento de las politicas y procedimientos de reconocimiento de ingresos de
la Sociedad.

Realizacion de procedimientos de revisién de aquellas ventas que exceden de un
cierto umbral y, adicionalmente, de una muestra aleatoria de menor importe
revisando la documentacién soporte principal de las mismas (pedido, contrato
firmado del cliente junto con la evidencia de la entrega del producto o servicio,
facturay cobro).
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Realizacion de un analisis en detalle de una seleccién de proyectos para evaluar la
razonabilidad de las hipétesis y asunciones realizadas por la Sociedad, tanto en
los costes estimados, como en la correcta valoracién del grado de avance de los
proyectos ejecutados en el ejercicio.

En relacion con los importes a cobrar no facturados (Proyecto ejecutado
pendiente de facturar), hemos analizado que el reconocimiento de los ingresos en
trabajos en curso que no han sido aprobados por el cliente sea adecuado
considerando el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Realizacion de procedimientos sustantivos analiticos sobre las cuentas de
ingresos por ventas y prestacién de servicios con atencion a posibles desviaciones
respecto de las expectativas y meses precedentes.

Circularizacién de clientes de la Sociedad asi como analisis de la antigliedad
de la deuda.

Adicionalmente, evaluacién de si la informacion revelada en memoria integrante
de las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018, y su
contenido y presentacidén son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o
error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuaies

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Building a better
working world

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditorfa de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisidn de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 10 de abril de 2019.

Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 6 de junio de 2018 nos nombré como
auditores por un periodo de 1 afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2018.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas como auditores
por un periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014.

ERNST & YOUNG, S.L.

\I\U DIT 0 R= S (Inscrita en el Registro Oficiél de Auditores
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TIER 1 Technology, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2018 2017
ACTIVO NO CORRIENTE 1.650.456,68 1.692.196,70
Inmovilizado intangible 5 180.041,76 161.006,76
Patentes, licencias, marcas y similares 1.354,47 3.406,84
Aplicaciones informaticas 178.687,29 167.599,92
Inmovilizado material 6 26.346,17 38.200,32
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 26.346,17 38.200,32
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.1 165.435,28 326.065,45
Deudores empresas del grupo 165.435,28 326.065,45
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.215.801,16  1.101.417,53
Instrumentos de patrimonio 7 677.451,53 423.653,53
Créditos a empresas 8.1 538.349,63 677.764,00
Inversiones financieras a largo plazo 62.832,31 65.506,63
Instrumentos de patrimonio 8 475,01 -
Creditos a terceros 8.1 18.858,85 18.858,85
Otros activos financieros 8.1 43.498,45 46.647,78
ACTIVO CORRIENTE 4.470.976,64 4.601.934,70
Existencias - 21.063,04
Comerciales 9 - 9.234,84
Anticipos a proveedores - 11.828,20
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.333.000,56  3.233.399,31
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.1 2.918.360,86  2.748.867,23
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8.1 301.536,38 394.155,07
Personal 8.1 1.693,91 2.393,27
Activos por impuesto corriente 15 27.268,24 -
Otros créditos con las Administraciones Publicas 15 84.141,16 87.983,74
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 244.594,18 254.092,57
Créditos a empresas 8.1 18.168,96 15.074,58
Otros activos financieros 8.1 226.425,22 239.017,99
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 893.381,90 1.093.379,78
Tesoreria 610.553,68 805.756,55
Otros activos liquidos equivalentes 282.828,22 287.623,23
TOTAL ACTIVO 6.121.433,32  6.294.131,40




TIER 1 Technology, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2018

(Expresado euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2018 2017
PATRIMONIO NETO 3.044.071,10 3.083.501,04
FONDOS PROPIOS 3.028.836,02 3.052.980,60
Capital 1.1 100.000,00 100.000,00
Capital escriturado 100.000,00 100.000,00
Prima de emision 90.082,00 90.082,00
Reservas 11.2 2.257.239,30 1.626.128,08
Legal y estatutarias 20.000,00 20.000,00
Reservas de capitalizacion 96.319,26 71.478,06
Reservas de nivelacion 278.641,16 171.747,72
Otras reservas 1.862.278,88 1.362.902,30
Accionesy participaciones en patrimonio propias 11.3 (232.531,95) -
Resultado del ejercicio 3 814.046,67 1.236.770,52
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 12 15.235,08 30.520,44
PASIVO NO CORRIENTE 979.224,00 998.709,55
Provisiones a largo plazo 13 - 43.303,72
Otras provisiones - 43.303,72
Deudas a largo plazo 14 836.015,57 792.012,58
Otros pasiwos financieros 836.015,57 792.012,58
Pasivos por impuesto diferido 15 143.208,43 163.393,25
PASIVO CORRIENTE 2.098.138,22 2.211.920,80
Provisiones a corto plazo 13 70.934,00 42.982,01
Deudas a corto plazo 114.249,91 63.150,92
Deudas con entidades de crédito 14 5.310,20 -
Otros pasiwos financieros 14 108.939,71 63.150,92
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14 229.211,67 226.358,41
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.511.005,26 1.879.429,46
Provweedores 14.3 689.890,90 888.735,32
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 14.3 140.049,81 116.009,81
Acreedores varios 14.3 104.200,84 74.793,08
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 14.3 55.007,96 61.066,04
Pasivos por impuesto corriente 15 = 64.073,07
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 202.741,13 151.878,30
Anticipo de clientes 14.3 319.114,63 522.873,84
Periodificaciones a corto plazo 413 172.737,37 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 6.121.433,32 6.294.131,40




TIER 1 Technology, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2018

(Expresada en euros)

Notas 2018 2017

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.1 8.787.623,32  7.621.104,35
Ventas 2.125.515,67 2.277.967,55
Prestaciones de servicios 6.662.107,65 5.343.136,80
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion - 3.328,70
Trabajos realizados por laempresa para su activo 5.1 92.291,16 60.282,62
Aprovisionamientos 16.2 (3.678.962,79) (2.824.701,03)
Consumo de mercaderias (2.345.039,82) (1.691.782,01)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (240.370,69)  (201.272,80)
Trabajos realizados por otras empresas (1.093.552,28)  (931.646,22)
Otros ingresos de explotacion 2.211,20 76.764,77
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 2.211,20 76.764,77
Gastos de personal 16.3 (3.430.324,05) (3.194.610,48)
Sueldos, salarios y asimilados (2.650.423,02) (2.460.611,43)
Cargas sociales (779.901,03)  (733.999,05)
Otros gastos de explotacién (1.063.978,46)  (823.445,36)
Servicios exteriores 16.4 (1.047.999,72)  (807.997,60)
Tributos (2.800,70) (2.403,42)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (13.178,03) (13.044,33)
Amortizacion del inmovilizado 5,6 (122.194,71)  (130.466,56)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 12 43.971,08 84.680,92
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - 365.847,09
Resultados por enajenaciones y otras 5.1 - 365.847,09
Otros resultados 16.5 (16.532,40) (57.411,60)
RESULTADO DE EXPLOTACION 614.104,35 1.181.373,41
Ingresos financieros 30.755,89 24.851,21
De valores negociables y otros instrumentos financieros 30.755,89 24.851,21
De empresas del grupo y asociadas 18.1 29.963,37 24.722,15
De terceros 792,52 129,06
Gastos financieros (29.522,67) (21.798,66)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 18.1 (2.808,33) -
Por deudas con terceros (4.517,69) (706,70)
Por actualizacién de ayudas reembolsables 14.4 (22.196,65) (21.091,96)
Diferencias de cambio - (237,13)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 7Aa 241.666,80 251.892,31
RESULTADO FINANCIERO 242.900,02 254.707,73
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 857.004,37 1.436.081,14
Impuesto sobre beneficios 1541 (42.957,70)  (199.310,62)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 814.046,67 1.236.770,52
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 814.046,67 1.236.770,52




TIER 1 Technology, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2018

Notas 2018 2017

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 814.046,67 1.236.770,52
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 23.590,60 (29.686,63)

Efecto impositivo (5.897,65) 7.421,66
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 12 17.692,95 (22.264,96)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados recibidos (43.971,08) (84.680,92)

Efecto impositivo 10.992,77 21.170,23
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 12 (32.978,31) (63.510,69)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 798.761,31  1.150.994,86
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TIER 1 Technology, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2018
(Expresado en euros)
Notas 2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 857.004,37 1.436.081,14
Ajustes del resultado 73.579,43 (150.884,12)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 122.194,71 130.466,56
Correcciones valorativas por deterioro 13.178,03 (113.042,55)
Variacion de provisiones (16.589,01) (23.311,80)
Imputacion de subvenciones (43.971,08) (142.180,92)
Ingresos financieros 16.5 (30.755,89) (24.851,21)
Gastos financieros 16.5 29.522,67 21.798,66
Diferencias de cambio S 237,13
Cambios en el capital corriente (367.384,12) (136.618,84)
Existencias 21.063,04 (15.156,90)
Deudores y otras cuentas a cobrar (99.118,05) (990.246,13)
Acreedores y otras cuentas a pagar (233.651,30) 919.910,32
Otros activos y pasivos no corrientes (55.677,81) (51.126,13)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (112.042,22) (47.879,51)
Pagos de intereses (26.714,34) (21.798,66)
Cobros de intereses 12.586,93 24.851,21
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (97.914,81) (50.932,06)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 451.157,46  1.100.698,67
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (739.868,79) (1.041.035,48)
Empresas del grupo y asociadas (610.493,23) (953.953,23)
Inmovilizado intangible 5 (125.291,16) (79.335,34)
Inmovilizado material 6 (4.084,40) (7.746,91)
Cobros por desinversiones 872.952,46 386.144,97
Empresas del grupo y asociadas 839.498,38 179.861,47
Inmovilizado intangible - 190.560,39
Otros activos financieros 33.454,08 15.723,11
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 133.083,67 (654.890,51)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (202.918,01) -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio (319.207,66) -
Enajenacion de instrumento del patrimonio 99.416,40 -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 16.873,25 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 37.079,00 36.095,28
Emisién 37.079,00 36.095,28
Deudas con entidades de crédito - 30.115,18
Deudas con empresas del grupo y asociadas 2.853,26 266,48
Otras deudas 34.225,74 5.713,62
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio  11.2 (618.400,00)  (249.000,00)
Dividendos (618.400,00) (249.000,00)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (784.239,01) (212.904,72)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (199.997,88) 232.903,44
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 10 1.093.379,78 860.476,34
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10 893.381,90 1.093.379,78



TIER 1 Technology, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad TIER 1 Technology, S.A. (en adelante TIER1), se constituye por tiempo indefinido
mediante escritura publica de 15 de marzo de 2002, estando inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla al tomo 3.464, folio 121, seccion 8, hoja SE-48.235.

Con fecha 1 de diciembre de 2017, en la Junta General de Extraordinaria de Socios de la Sociedad
se adopté la transformacion de la Sociedad en sociedad anénima, con mantenimiento de su
personalidad juridica, asi como el cese del Administrador Unico de la Sociedad y el modo de
organizar la Administracion de la Sociedad mediante el establecimiento de un Consejo de
Administracion.

El objeto social de la entidad, tal y como figura en sus estatutos sociales, es la explotacion
electrénica y aplicacion de nuevas tecnologias orientadas a los sistemas de informacion.

Asimismo, la Sociedad tiene por objeto la realizacién de todo tipo de gestion de orientacion,
asesoramiento, formacion, dictamenes, informes, estudios de proyectos de software, la
comercializacion de hardware y todo tipo de productos de la industria informatica.

Tales operaciones podran ser realizadas por la Sociedad, ya sea directamente o indirectamente
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades de objeto analogo o mediante
cualesquiera otras formas admitidas en derecho.

Su domicilio social se encuentra en Camas (Sevilla), Edificio Vega del Rey 7, calle Boabdil 6.

Tier 1 Technology, S.A, sociedad dominante del Grupo de empresas Tier 1 ha formulado con fecha
11 de mayo de 2018 sus ultimas Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017. Las Cuentas Anuales Consolidadas y el informe de gestion
consolidado del ejercicio 2018 seran formulados en tiempo y forma y depositados, junto con el
correspondiente informe de auditoria, en el Registro Mercantil en los plazos establecidos

legalmente.

El 22 de junio de 2018, fueron admitidas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB), la
totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad, cotizando desde entonces

bajo el simbolo (TR1).

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido preparadas y formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad para su sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.



TIER 1 Technology, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar adecuadamente
sobre el origen y la utilizaciéon de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes de la Sociedad.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes
al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando las disposiciones estimen que no es necesario.

En el ejercicio 2017, las facturaciones realizadas que hubieran superado el ingreso obtenido
aplicando el método del porcentaje de realizacion se registraban en el epigrafe de “Anticipos de
clientes’ tanto si dichas facturaciones estaban cobradas o si no estaban cobradas. En el ejercicio
2018 se ha desagregado dicho saldo, separando las facturaciones cobradas en la cuenta “Anticipo
de clientes” y en “Periodificaciones a corto plazo” si no se han cobrado.

23 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, el Consejo de Administracion ha realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo de que pudieran surgir ajustes significativos
en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un cambio
significativo en las hipotesis, hechos y circunstancias en las que se basan.

Reconocimiento de inqresos

Los ingresos de los proyectos comprenden generalmente la suma del precio estipulado en el
contrato, mas el valor de las modificaciones o adicionales al trabajo originariamente previsto, o
aquel proyecto ejecutado sobre el que, aun no estando aprobado, existe certeza razonable en
cuanto a su facturacion. Si el resultado del contrato puede ser estimado con suficiente fiabilidad, se
registran los ingresos valorando los servicios realizados. La Sociedad, para la mayor parte de sus
ventas, sigue el procedimiento de reconocer en cada ejercicio el porcentaje de realizacion de los
proyectos a la fecha de cierre. El porcentaje de realizacién se determina en funcién de los costes
incurridos respecto a los costes totales estimados. Los costes incurridos para la realizacion de los
proyectos se imputan a los mismos a medida que se van produciendo, incluyendo las pérdidas que
se puedan incurrir en tanto los proyectos estén pendientes de liquidar. Iguaimente, las transacciones
con los clientes pueden tener componentes comercializados de manera conjunta que generalmente
incluyen servicios de licencia, implementacion y / o desarrollo y elementos de mantenimiento que
requieren su separacion en relacion con la determinacion del valor razonable de cada componente.

Por todo lo anterior, sucesos o modificaciones a los proyectos podrian alterar las estimaciones de
los grados de avance utilizados para el reconocimiento de los ingresos que seran ajustados de
forma prospectiva.
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Provisiones

La Sociedad incluye provisiones basadas en estimaciones acorde con la experiencia histérica. Para
su calculo la Direccion determina hipétesis y estimaciones que pudieran tener cambios en el futuro
(Notas 4.10 y 13).

Deterioro de valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones para determinar la existencia o no de indicios de deterioro, y en su caso, para
determinar el valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro.

Para determinar este valor recuperable, los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de
efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que
forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de estos flujos
de efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de los
proximos ejercicios y de la evolucion tecnolégica del mercado, mientras que las tasas de descuento
dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a cada entidad generadora de efectivo
(Nota 4.3).

3+ APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2018, formulada por el Consejo de
Administracion y que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) 2018

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 814.046,67
814.046,67
Aplicacioén
A reserva de capitalizacion 48.663,59
A reserva de nivelacion 69.446,95
A reservas voluntarias 295.936,13
A dividendos 400.000,00
814.046,67
3.1 Limitacion para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 11.2).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de
distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el
valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de dichas pérdidas.
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Ninguna de las limitaciones a la distribucion de dividendos, expuestas en los dos parrafos
precedentes, afectan a la Sociedad a la fecha de las cuentas anuales.

3.2 Reserva capitalizacion y nivelacion

Atendiendo a la normativa fiscal aplicable, la Sociedad ha dotado las reservas de capitalizacion y
nivelacion que figuran en el balance con absoluta separacion y titulo apropiado y son indisponibles
durante un plazo de cinco afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda la
dotacion, salvo para la compensacion de pérdidas contables.

3.3 Reserva por autocartera

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacion.

La Sociedad tiene registrado en “Otras reservas” el importe equivalente a tales acciones propias.
Igualmente, los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran
directamente en el patrimonio neto como reservas.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de
estas cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados
son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al
cierre del ejercicio, se evalia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los
importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Patentes, licencias, marcas y similares

Se amortizan en un periodo maximo de cinco afnos.

Aplicaciones informaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacion con las aplicaciones informaticas desarrolladas
por la propia Sociedad, tanto con medios propios como externos, que cumplen las condiciones para
su activacién, asi como los costes de terceros. Su amortizacion se realiza de forma lineal a largo de
su vida util estimada de 3 a 5 afios.
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Los gastos de desarrollo de las aplicaciones informaticas se activan desde el momento en que se
cumplan todas las siguientes condiciones:

. Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

. La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

. Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizaciéon del proyecto, tanto para el caso en
que la Sociedad tenga la intencion de su explotacién directa, como para el de la venta a un
tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

. La rentabilidad economico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

. La financiacion del proyecto esta razonablemente asegurada para completar su realizacion.
Ademas esta asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo
para completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

. Existe una intencion de completar el activo intangible.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se
incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen dudas razonable sobre el éxito técnico o rentabilidad econémico — comercial de los
proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a pérdidas y
ganancias del ejercicio.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen. Los costes
de ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento
de la vida util de los bienes son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada

Los porcentajes de amortizacion, en funcion de la vida Util estimada, para los distintos elementos del
inmovilizado material son los siguientes:

% Anual
Instalaciones técnicas 25%
Mobiliario 12%
Equipos de Procesos de Informacion 25%

1"
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4.3 Deterioro de valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evallua si existen indicios de que algun activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado y, si existen
indicios, se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando
tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo.
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas
unidades generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo, en
buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones economicas
se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican

como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

4.5 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
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No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control, se tiene
control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual o se ejerce una influencia significativa.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considera que el coste es el valor contable por el que estaba registrada.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren,
siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del
activo, continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del
activo cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de
efectos, las operaciones de factoring con recurso, las ventas de activos financieros con pacto de
recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos
financieros en las que la Sociedad retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que
absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el

derecho a recibirlos.
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A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente hasta el momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que
se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

4.51 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalla las
posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con
caracteristicas de riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de
deuda para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia
fundamentalmente a la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia
de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o
que se produzca un retraso en su cobro. Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la
Sociedad analiza la solvencia y los comportamientos de pago de los diferentes deudores. Con base
en lo anterior, procede a su clasificacién como activos dudosos y a la dotacion de provisiones.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el
momento del reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable
se utiliza el tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales. La Sociedad
considera para los instrumentos cotizados el valor de mercado de los mismos como sustituto del
valor actual de los flujos de efectivo futuros, siempre que sea suficientemente fiable.

Para los “Activos financieros disponibles para la venta”, cuando existen evidencias objetivas de que
un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas
como “Ajustes por cambios de valor” en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y
tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.
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Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga que
no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En este sentido, la Sociedad considera, en todo caso, que los instrumentos se han
deteriorado ante una caida de un afio y medio y de un 40% de su cotizacion, sin que se haya
producido la recuperacion de su valor.

En el caso de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, la
pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo evidencia basada en operaciones
efectuadas con terceros, en la estimacién del deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto
de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.
La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de peérdidas y
ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversion si no se
hubiera registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles para la venta
que se valoran al coste no es posible la reversion de las correcciones valorativas registradas en
ejercicios anteriores.

4.6 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos

derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Dentro del epigrafe de pasivos financieros existen registradas ayudas reembolsables concedidas sin
interés o a tipos de interés inferiores a los de mercado. De acuerdo con la normativa contable en
vigor estos préstamos se registran a su coste amortizado reflejandose la diferencia entre dicho
importe y el valor nominal como una subvencién no reintegrable una vez cumplido los requisitos
para ello.
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Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que eéstos tengan
condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar
segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10%
del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original,
actualizados ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.

4.7 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de
adquisicién incluye el importe facturado por el proveedor, después de deducir cualquier descuento,
rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que
los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros
y otros directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de produccion se
determina afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles,
los costes directamente imputables al producto.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion
o coste de produccion.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste
de produccién, se efectuan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el
proceso de produccion, no se realiza correccion valorativa si se espera que los productos
terminados a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

16



TIER 1 Technology, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

4.8 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
v No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

4.9 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan inicialmente, con caracter
general, como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistemética y racional de forma correlacionada
con los gastos derivados de la subvencion, donacién o legado.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicion de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir o producir activos se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a su
amortizacion.

Dentro del epigrafe de pasivos financieros existen registradas ayudas reembolsables concedidas sin
interés o a tipos de interés inferiores a los de mercado, de acuerdo con la normativa contable en
vigor estos préstamos se registran a su coste amortizado reflejandose la diferencia entre dicho
importe y el valor nominal como una subvencion no reintegrable.

410 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran
se reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya
sea por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se
trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es
significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de
cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del
pasivo correspondiente en cada momento.
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Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder del mismo, el importe de dicha compensacién se deduce del importe de la
provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos
no son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la
salida de recursos es remota.

411  Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas
durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra
en el patrimonio neto, y en la contabilizacion inicial de las combinaciones de negocios en las que se
registra como los demas elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalua los activos por impuestos diferidos
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
gue permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes.
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412 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo
normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacion se
espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se
trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un
periodo superior a un afio.

413 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando se producen, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
economicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir puede valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que
la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los
créditos.

Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman
parte de los ingresos.

Adicionalmente, se deben cumplir las siguientes condiciones dependiendo del tipo de actividades
desarrolladas por la Sociedad:

s Los ingresos por las licencias de software se reconocen inicialmente cuando se ponen a
disposicion del cliente. Sin embargo, las renovaciones o mantenimiento de licencias de
software se reconocen a medida que transcurre el periodo para las que se contratan.

J Los ingresos por servicios de implantacion de software se reconocen, cuando el resultado
de la transaccion puede ser estimado con fiabilidad, en funcién de su grado de ejecucion.

Los ingresos de los proyectos comprenden generalmente la suma del precio estipulado en
el contrato, mas el valor de las modificaciones o adicionales al trabajo originariamente
previsto, o aquel proyecto ejecutado sobre el que, aun no estando aprobado, existe certeza
razonable en cuanto a su facturacién. De conformidad a lo anterior, si el resultado del
contrato puede ser estimado con suficiente fiabilidad, se registran los ingresos valorando los
servicios prestados. El porcentaje de realizacion se determina en funcién de los costes
incurridos respecto a los costes totales estimados. Los costes incurridos para la realizacion
de los proyectos se imputan a los mismos a medida que se van produciendo, incluyendo las
pérdidas que se puedan incurrir en tanto los proyectos estén pendientes de liquidar.

En el caso de que las facturaciones realizadas superen el ingreso obtenido aplicando el
porcentaje de realizacion, dicho exceso se registra como “Anticipos de clientes” si al cierre
del ejercicio estos importes estan cobrado, y en “Periodificaciones a corto plazo” si no se
han cobrado. Por el contrario, el importe correspondiente a los ingresos no facturados se
registra formando parte del saldo de “Clientes por ventas y prestacion de servicios” en el
balance.

- Los ingresos por instalacion y montaje de equipos de procesos de informacion se
reconocen con los mismos criterios indicados en el punto anterior.
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- Los ingresos por mantenimiento de equipos de procesos de informacién se reconocen
en funcion del periodo al que corresponden.

- Los ingresos por venta de equipos de procesos de informacion se reconocen cuando la
Sociedad ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes
a la propiedad de los bienes y no mantiene su gestion, ni retiene el control efectivo de
los mismos.

414 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion,
en las mismas condiciones que si fueran realizadas con un tercero.

415 Negocios conjuntos

La Sociedad registra en el balance los negocios conjuntos que no se manifiestan a traves de la
constitucion de una Sociedad, en funcion de su participacion, contabilizando la parte proporcional de
los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los
activos afectos a la explotacion conjunta que estén bajo su control y los pasivos incurridos como
consecuencia del negocio conjunto.

En la cuenta de pérdidas y ganancias se registra la parte proporcional de los ingresos generados y
de los gastos incurridos por el negocio conjunto que corresponden a Ia Sociedad, asi como los
gastos incurridos en relacion con su participacion en el negocio conjunto.

Igualmente, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo se
integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que corresponde a
la Sociedad en funcién del porcentaje de participacion.

Los resultados no realizados por transacciones entre la Sociedad y el negocio conjunto se eliminan
en proporcion a la participacion, del mismo modo, se eliminan los importes de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

416 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros

afectados.

417  Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelaciéon. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se
registran directamente en el patrimonio neto como reservas.
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418 Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como
negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos
elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que
surjan.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se valoran aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccion.

Las partidas no monetarias registradas por su valor razonable se valoran aplicando el tipo de
cambio de la fecha de determinacion del mismo. Las diferencias de cambio se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, salvo que la variacién del valor de la partida no monetaria se registre en
patrimonio neto, en cuyo caso las diferencias de cambio correspondientes también se registran en
patrimonio neto.

21



TIER 1 Technology, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son
los siguientes:

Bajasy reversion
de correcciones

Altasy valorativas por
(Euros) Saldo inicial dotaciones deterioro Saldo final
Ejercicio 2018
Coste
Patentes, licencias, marcas y similares 6.623,13 - - 6.623,13
Aplicaciones Informaticas 1.124.809,65 125.291,16 - 1.250.100,81
1.131.432,78 125.291,16 - 1.256.723,94
Amortizacion acumulada
Patentes, licencias, marcas y similares (3.216,29) (2.052,36) - (5.268,65)
Aplicaciones Informaticas (967.209,73)  (104.203,80) - (1.071.413,53)
(970.426,02)  (106.256,16) - (1.076.682,18)
Valor neto contable 161.006,76 180.041,76
Ejercicio 2017
Coste
Patentes, licencias, marcas y similares 5.253,13 1.370,00 - 6.623,13
Aplicaciones Informaticas 1.272.664,46 77.965,34 (225.820,15) 1.124.809,65
1.277.917,59 79.335,34 (225.820,15) 1.131.432,78
Amortizacion acumulada
Patentes, licencias, marcas y similares (417,67) (2.798,62) - (3.216,29)
Aplicaciones Informéticas (909.075,79)  (111.813,44) 53.679,50 (967.209,73)
(909.493,46)  (114.612,06) 53.679,50 (970.426,02)
Valor neto contable 368.424,13 161.006,76

51 Descripcion de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2018 se han producido altas por importe de 125.291,16 euros (79.335,34 euros
en 2017), de las cuales 92.291,16 euros se deben al desarrollo por parte de la Sociedad de
aplicaciones informaticas propias (60.282,62 euros en 2017) y 33.000,00 euros se deben a
aplicaciones informaticas adquiridas a terceros.

Por otro lado, en el ejercicio 2018 no se han producido bajas de inmovilizado intangible. En el
ejercicio 2017, se produjeron bajas por importe de 225.820,15 euros que se debieron a la venta de
los derechos de explotacion de un software propio a la empresa del grupo Comerzzia, Tecnologias
Especificas para el Comercio, S.L. Esta operacién se realizé mediante una venta con precio
aplazado en cuatro cuotas con vencimientos respectivos en mayo de 2017, 2018, 2019 y 2020, mas
un porcentaje variable de las ventas que esta Empresa del grupo obtenga con la explotacion del
software durante los proximos 5 afios (Nota 8). Esta operacion genero un beneficio antes de
impuestos de 365.847,09 euros en el ejercicio 2017.
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5.2 Otra informacion

Al 31 de diciembre de 2018 existian elementos totalmente amortizados por importe de 846.200,43
euros, 417,67 euros correspondientes a “Marcas” y 845.782,76 euros a “Aplicaciones informaticas”
(791.483,24 euros en 2017).

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen compromisos firmes de compra y venta de
inmovilizado intangible.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen elementos del inmovilizado intangibles situados fuera
del territorio espafiol. Tampoco adquiridos a empresas del Grupo. La Sociedad ha recibido desde
2012 varias subvenciones y préstamos blandos para financiar el desarrollo de aplicaciones
informaticas propias (Nota 12).

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

Altas y
(Euros) Saldo inicial  dotaciones Saldo final
Ejercicio 2018
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 227.065,33 4.084,40 231.149,73
227.065,33 4.084,40 231.149,73
Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (188.865,01) (15.938,55) (204.803,56)
(188.865,01) (15.938,55) (204.803,56)
Valor neto contable 38.200,32 26.346,17
Ejercicio 2017
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 219.318,42 7.746,91 227.065,33
219.318,42 7.746,91 227.065,33
Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (173.010,51) (15.854,50) (188.865,01)
(173.010,51) (15.854,50) (188.865,01)
Valor neto contable : 46.307,91 38.200,32

6.1 Descripcién de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2018 se han producido altas por importe de 4.084,40 euros que corresponden,
principalmente, a la compra de mobiliario.

Durante el ejercicio 2017 se produjeron altas por importe de 7.746,91 euros que correspondieron
principalmente a la compra de equipos de procesos de informacion.

Durante el ejercicio 2018 y 2017 no se han producido bajas de inmovilizado material.
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6.2 Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene contratos de arrendamiento por alquileres de inmuebles de sus oficinas centrales
y otros centros operativos, por varios vehiculos y por maquinaria.

El gasto total de dichos contratos han ascendido a 242.714,90 euros en el ejercicio 2018
(209.743,22 euros en 2017) (Nota 16.4).

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre
son los siguientes:

(Euros) 2018 2017
Hasta un ario 191.550,89 197.717,07
Entre uno y cinco arnos 18.072,00 49.598,10

Mas de cinco anos

209.622,89 247.315,17

El desglose de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio, desglosadas de
acuerdo a la naturaleza de dichos contratos es el siguiente:

(Euros) 2018 2017

Arrendamiento de inmuebles 127.050,53 119.439,00
Alquiler de vehiculos 79.748,31 79.042,91
Alquiler de maquinaria y otros 35.916,06 11.261,31

242.714,90  209.743,22

6.3 Otra informacion

Al 31 de diciembre de 2018 existian elementos totalmente amortizados por importe de 110.130,37
euros, 4.808,30 euros correspondientes a “Mobiliario” y 105.322,07 euros a “Equipos para procesos
de informacion” (105.639,65 euros en 2017).

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguros que cubren el valor de reposicion del inmovilizado
material.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen compromisos de compra y venta de inmovilizado
material.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen elementos del inmovilizado material situados fuera del
territorio espafiol. Tampoco se han adquirido elementos a empresas del Grupo.

Todo el inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a actividades empresariales
propias de su actividad.

La Sociedad no tiene activos materiales a 31 de diciembre de 2018 y 2017 que estén hipotecados
como garantia de préstamos y creditos.
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7 INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

(Euros) Saldo inicial Altas Bajas Saldo final

Ejercicio 2018

Instrumentos de patrimonio
Coste 464.689,52  272.131,20 (13.000,00)  723.820,72

Correcciones valorativas por deterioro (41.035,99) (7.208,70) 1.875,50  (46.369,19)

423.653,53  264.922,50 (11.124,50) 677.451,53

Ejercicio 2017

Instrumentos de patrimonio
Coste 280.221,50  200.000,00 (15.531,98)  464.689,52

Correcciones valorativas por deterioro (154.078,54) (1.308,96) 114.351,51 (41.035,99)
126.142,96 198.691,04 98.819,53  423.653,53

71 Descripcion de los principales movimientos

Con fecha 20 de abril de 2017, la Sociedad suscribié 20 millones de participaciones sociales de 0,01
euros de valor nominal cada una de ellas, correspondiente a la ampliacion de capital realizada por la
sociedad Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. El importe total de la
ampliacion de capital fue de 200.000,00 euros de los que la Sociedad suscribié la totalidad por lo
que mantuvo el 100% del capital social. Con posterioridad, en septiembre de 2017, la Sociedad
procedio a la venta del 5% de sus participaciones de esta Sociedad a un tercero por 125.000,00
euros, disponiendo la Sociedad de una opcién de recompra, bajo determinadas condiciones, a dicho
precio incrementado en un 10%. Por dicha venta, la Sociedad obtuvo un beneficio por valor de
112.000,00 euros.

Ademas, en el ejercicio 2017 la Sociedad procedié a la venta de las 388 participaciones sociales
que tenia de la Sociedad Between All Impulse, S.L. por lo que se dio de baja dicha participacion por
su valor neto contable que en el momento de la baja coincidia con su valor de coste por importe de
2.531,98 euros.

De la misma manera, el 13 de junio de 2018 la Sociedad ha procedido a la venta de otro 5% por un
valor nominal de 13.000,00 euros de sus participaciones de Comerzzia Tecnologias Especificas
para el Comercio, S.L. a un tercero por 260.000,00 euros, obteniendo un beneficio en dicha venta
por valor de 247.000,00 euros. Tras dicha venta, el porcentaje de participacion de la Sociedad en
Comerzzia Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. pasa a ser del 90%.

Posteriormente, con fecha 28 de agosto de 2018, la Sociedad ha suscrito 25.200.000
participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas, correspondiente a otra
ampliacién de capital realizada por Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. El
importe total de la ampliacion de capital ha sido de 280.000,00 euros de las que la Sociedad asume
el 90% por un valor nominal conjunto de 252.000,00 euros mediante una aportacion dineraria.
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Ademas, durante el ejercicio 2018, la Sociedad ha suscrito 1.106 participaciones sociales de 36,00
euros de valor nominal cada una de ellas, correspondiente a dos ampliaciones de capital realizada
por la sociedad Ideatec Internet Desarrollo de Aplicaciones y Tecnologias, S.L. El importe total de
ambas ampliaciones de capital ha sido de 39.816 euros de los que la Sociedad ha suscrito
20.131,20 euros, siendo el porcentaje de participacion de la Sociedad a cierre del ejercicio 2018 de
25,95%.

A 31 de diciembre de 2018, como consecuencia de los resultados de las empresas del Grupo se
han dotado correcciones valorativas por deterioro por importe de 5.333,20 euros (114.361,51 euros
se revirtieron en el ejercicio 2017).

7.2 Descripcién de las inversiones en empresas del grupo y asociadas

La informacion relativa a las empresas del grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Reservas y
Porcentaje de Resultados de fici Total
Valor neto participaciéon Prima de ejercicios  (pérdidas)del Resultadode Patri i
(Euros) contable directa Capital isié anteriores ejercicio P i6 Neto
Ejercicio 2018
Comerzzia, Tecnologias Especificas para el
Comercio, S.L. (*) 486.000,00 90,00% 540.000,00 - (106.335,63) (33.230,17) 7.878,09 401.591,45
Dinamic Area Software, S L. (*) 25.529,03 44,44% 23.912,00 59.983,99 (30.512,73) 4.062,81 5631,35 57.446,07
TIER7 Innovation, S.L. (*) 153.000,00 90,00% 170.000,00 - 86.046,98 15200485  196.411,39  408.051,83
Ideatec Intemet Desarrollo de Aplicaciones y
Tecnologias, S.L. () 12.922,50 25,95% 68.120,00 4.579,20 4.968,00 (27.869,50) (27.866,55) 49.797,70
677.451,53
Reservas y
Porcentaje de R dos de fici Total
Valor neto participacion Prima de ejercicios  (pérdidas)del ftado de Patri i
(Euros) contable directa Capital isié anteriores ejercicio explotacion Neto
Ejercicio 2017
Comerzzia, Tecnologias Especificas para el
Comercio, S.L. (") 247.000,00 95,00% 260.000,00 - (82.500,82) (23.834,81) 16.789,69 153.664,37
Dinamic Area Software, S,L. (*) 23.653,53 44,44% 23.912,00 59.983,99 (48.111,41) 17.441,18 23.296,92 53.225,76
TIER7 Innovation, S.L. (*) 153.000,00 90,00% 170.000,00 E (50.372,11)  179.24484  179.86585  298.872,73
423.653,53

(*) Informacion correspondiente a Cuentas Anuales no auditadas.

Los resultados de las Sociedades del grupo, multigrupo y asociadas incluidos en el cuadro anterior
corresponden en su totalidad a operaciones continuadas.

Ninguna de las Sociedades cotiza en bolsa.

Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. es una Sociedad Limitada domiciliada
en Sevilla, y cuya actividad principal es la venta de licencias de uso y servicios de mantenimiento de
software de su propiedad.

Dinamic Area Software, S.L. es una sociedad limitada domiciliada en Sevilla y cuya actividad es el
asesoramiento.  disefio, desarrollo, elaboracion, suministro, integracion, implantacion y
mantenimiento de soluciones de Tecnologias de la Informacién y comunicaciones, el desarrollo de
plataformas y la prestacion de servicios de obtencion de informacion de internet y cualquier otro
medio digital o no, asi como, proyectos de investigacion, desarrollo e innovacion tecnologica ( [+D+i)
y relacionados con la innovacion tecnolégica y empresarial.
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TIER7 Innovation, S.L. es una sociedad limitada domiciliada en Santa Cruz de Tenerife y cuya
actividad es el asesoramiento, disefio, elaboracion, suministro, integracion, implantacion vy
mantenimiento de soluciones de Tecnologias de la Informacion y Comunicaciones, asi como de las
correspondientes infraestructuras tecnolégicas.

Ideatec Internet Desarrollo de Aplicaciones y Tecnologias, S.L. es una sociedad limitada domiciliada
en Sevilla que tiene por objeto la compraventa, instalacién, montaje, reparacion, y alquiler de
productos y componentes informaticos, ofimaticos y hardware de telecomunicaciones.

La Sociedad ha efectuado las comunicaciones correspondientes a las sociedades participadas,
indicadas en el articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital.

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre es la siguiente:

Instrumentos de
patrimonio Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 475,01 - 766.142,21  1.069.336,08 766.617,22 1.069.336,08
475,01 - 766.142,21  1.069.336,08 766.617,22 1.069.336,08

Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar - 3.466.185,34  3.399.508,14 3.466.185,34 3.399.508,14
- - 3.466.185,34  3.399.508,14 3.466.185,34 3.399.508,14

475,01 - 4.232.327,55  4.468.844,22 4.232.802,56  4.468.844,22

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Instrumentos de
patrimonio Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Activos financieros a largo plazo
Activos financieros disponible para la venta 475,01 = = - 475,01
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (*) - - 165.435,28 326.065,45 165.435,28 326.065,45
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - - 538.349,63 677.764,00 538.349,63 677.764,00
Inwersiones financieras a largo plazo - - 62.357,30 65.506,63 62.357,30 65.506,63
475,01 - 766.142,21  1.069.336,08 766.617,22 1.069.336,08
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (*) - - 3.221.591,15  3.145.415,57 3.221.591,156 3.145.415,57
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo - - 244.594,18 254.092,57 244.594,18 254.092,57
- - 3.466.185,34  3.399.508,14 3.466.185,34 3.399.508,14
475,01 - 4.232.327,55 4.468.844,22 4.232.802,56  4.468.844,22

(*) Excluye saldos con las Administraciones Publcias al no ser considerados activos financieros.
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8.1 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2018 2017

Activos financieros a largo plazo

Deudores empresas del grupo (Nota 18.1) 165.435,28 326.065,45
Créditos a empresas del grupo (Nota 18.1) 538.349,63 677.764,00
Créditos a terceros 18.858,85 18.858,85
Otros activos financieros 43.498,45 46.647,78

766.142,21 1.069.336,08

Activos financieros a corto plazo

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.918.360,86 2.748.867,23
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 301.536,38 394.155,07
Personal 1.693,91 2.393,27
Créditos a empresas del grupo (Nota 18.1) 18.168,96 15.074,58
Otros activos financieros con empresas del grupo (Nota 18.1) 226.425,22 239.017,99

3.466.185,34 3.399.508,14

Deudores empresas del grupo a larqo plazo

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de deudores, empresas del grupo a largo plazo refleja el
importe pendiente de cobro con vencimiento superior al afio correspondiente a la venta del
desarrollo propio realizada a la empresa del grupo Comerzzia, Tecnologias Especificas para el
Comercio, SL. (Nota 5.1).

Créditos a empresas del qrupo

El detalle de los créditos a empresas del grupo a largo plazo es el siguiente:

(Euros) 31/12/2018 31/12/2017
Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. 468.362,03 600.000,00
Créditos a largo plazo 440.000,00 600.000,00
Crédito proyecto Comerzzia Flag 28.362,03 -
Dinamic Area Softw are, S.L. 69.987,60 77.764,00
538.349,63 677.764,00

Con fecha 1 de junio de 2017 la Sociedad concedié a Comerzzia, Tecnologias Especificas para el
comercio, S.L. un préstamo de 300.000,00 euros con vencimiento 1 de junio de 2020 y que devenga
el tipo de interés legal, del que se ha dispuesto a cierre del ejercicio 2018 de su totalidad. Asimismo,
la Sociedad tiene suscrito un contrato de crédito en cuenta corriente con Tier1 Technology, S.A.
cuyo limite es de 300.000,000 euros, del que se ha dispuesto al cierre del ejercicio 2018 de
140.000,00 euros. Este crédito devenga el tipo de interés legal y vence el 2 de enero del 2021.

Dicho saldo a 31 de diciembre de 2017 recogia dos préstamos por importe de 300.000,00 euros
cada uno con vencimiento en junio de 2020 y tipo de interés legal del dinero.

Ademas, este saldo recoge la deuda con Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio,
S.L. por valor de 28.362,03 euros asociada al proyecto COMERZZIA FLAG, en el que actua en
consorcio con la Sociedad. Su vencimiento final es en el ejercicio 2021 y no devenga intereses,
estando financiado por un préstamo sin intereses registrado en el pasivo del balance (Nota 14.4).
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Dicho préstamos es concedido por la Corporacién Tecnologica de Andalucia (CTA) para la
actuacion concreta de dicho proyecto que consiste en el desarrollo de una aplicacién para comprar
a través de la web para las tiendas del sector retail. No existia saldo por este concepto a 31 de
diciembre de 2017.

El segundo saldo corresponde al préstamo concedido a Dinamic Area Software, S.L. asociado al
proyecto SMARTRETAIL, en el que actta en consorcio con la Sociedad. Su vencimiento final es en
el ejercicio 2028 y no devenga intereses, estando financiado por un préstamo sin intereses
registrado en el pasivo del balance (Nota 14.4). Dicho préstamo es concedido por la Corporacion
Tecnolégica de Andalucia (CTA) para la actuacion concreta de dicho proyecto, cuyo objeto es
desarrollar una solucién software para la gestion del punto de venta que genere mayores ventas y
que sea capaz de fidelizar al cliente creando interacciones personalizadas, contextualizadas y en
tiempo real, para una experiencia de compra diferenciadora y a nivel cross-channel.

El saldo de créditos a empresas del grupo a corto plazo refleja los intereses pendientes de cobro de
los contratos de préstamos y de cuenta corriente celebrados con la empresa Comerzzia,
Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. descritos anteriormente.

Créditos a terceros

Este saldo recoge el préstamo a MAC-PUAR, S.A. asociado al proyecto Efabrica, en el que actua en
consorcio con la Sociedad. Su vencimiento final es en el ejercicio 2029 y no devenga intereses,
estando financiado por un préstamo sin intereses registrado en el pasivo del balance.

Otros activos financieros

El saldo a largo plazo incluye principalmente las fianzas constituidas por licitaciones de concursos
publicos asi como en virtud de los contratos de arrendamientos.

Otros activos financieros con empresas del grupo

El saldo recoge principalmente los importes recibidos por los accionistas de una UTE.

\Vencimiento de los activos financieros

El detalle de los vencimientos anuales de los activos financieros al 31 de diciembre, es el siguiente:

(Euros) 31/12/2018 31/12/2017
Afo 2018 - 3.399.508,14
Afo 2019 3.466.185,34 530.603,64
Afo 2020 320.852,02 459.548,27
Afo 2021 309.662,29 9.662,29
Afo 2022 12.498,49 12.498,49
Ao 2023 y siguientes 123.129,43 57.023,40
4.232.327,55 4.468.844,22

El valor razonable de estos activos, calculado en base al método de descuento de flujos de efectivo,
es similar a su valor contable.
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Correcciones valorativas

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones por
deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

(Euros) 2018 2017

Saldo inicial (346.705,85) (333.661,52)
Dotaciones netas (29.767,04) (13.044,33)
Provisiones aplicadas a su finalidad 191.907,20 -

(184.565,69) (346.705,85)

En el ejercicio 2018 se han revertido ademas 16.589,01 euros de la provision a corto plazo de los
contratos onerosos (Nota 13), por lo que el saldo final del epigrafe de la cuenta de peérdidas y
ganancias “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales”, asciende a
13.178,03 euros al cierre del ejercicio (13.044, 33 euros al 31 de diciembre de 2017).

9. EXISTENCIAS

Los saldos de existencias comerciales al 31 de diciembre son los siguientes:

(Euros) 2018 2017
Comerciales - 9.234,84
- 9.234,84

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen correcciones valorativas por deterioro de las
existencias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen compromisos firmes de compra ni venta de
existencias comerciales.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2018 2017

Caja 5.641,12 3.592,69
Cuentas corrientes a la vista 604.912,56 802.163,86
Otros activos liquidos equivalentes 282.828,22 287.623,23

893.381,90 1.093.379,78

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.
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A 31 de diciembre de 2018, el epigrafe “Otros activos liquidos equivalentes” recoge, principalmente,
la “Cuenta de Liquidez” por valor de 280.204,99 euros correspondiente a la cuenta de efectivo a
disposicion de GVC GAESCO BEKA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., como proveedor de liquidez,
en relacién con la cotizacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado Alternativo Bursatil (Nota
11.3). Por tanto el saldo esta destinado a ese fin y no puede utilizarse para otra finalidad. A 31 de
diciembre de 2017, este epigrafe incluia un depdsito en una entidad financiera que cumplia los
requisitos de inversion de gran liquidez.

11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

11.1  Capital escriturado

El capital social asciende a 100.000,00 euros, compuesto por 1.000.000 de acciones de 0,10 euros
de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. El 61,38% del capital es
poseido directamente por la sociedad Microsistemas y Software, S.A.

Todas las acciones representativas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo

restricciones estatutarias a su transferibilidad y estando admitidas a negociacion en el Mercado
Alternativo Bursatil (MAB) desde el 22 de junio de 2018.

11.2 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:

Resultado por

Distribucion ventas de
(Euros) Saldo inicial resultado  acciones propias  Saldo final
Ejercicio 2018
Reserva legal 20.000,00 - - 20.000,00
Reservas de capitalizacion 71.478,06 24.841,20 - 96.319,26
Reservas de nivelacion 171.747,72 106.893,44 - 278.641,16
Otras reservas (*) 1.362.902,30 486.635,88 12.740,70  1.862.278,88
1.626.128,08 618.370,52 12.740,70  2.257.239,30
1.626.128,08 618.370,52 12.740,70  2.257.239,30
Ejercicio 2017
Reserva legal 20.000,00 - - 20.000,00
Reservas de capitalizacion 29.878,42 41.599,64 - 71.478,06
Reservas de nivelacion 101.594,13 70.153,59 - 171.747,72
Otras reservas 1.226.243,49 136.658,80 - 1.362.902,30
1.377.716,04 248.412,03 - 1.626.128,08
1.377.716,04 248.412,03 - 1.626.128,08

(*) Otras reservas incluyen una reserva por acciones propias por valor de 232.531,95 euros

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y s6lo podra destinarse, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

31



TIER 1 Technology, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Atendiendo a la normativa fiscal aplicable, la Sociedad ha dotado las reservas de capitalizacion y
nivelacion que figuran en el balance con absoluta separacion y titulo apropiado y son indisponibles
durante un plazo de cinco afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda la
dotacion, salvo para la compensacion de pérdidas contables.

11.3  Acciones propias

El 22 de junio de 2018 fueron admitidas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB) la
totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad.

El 5 de junio de 2018, la Sociedad adquirié 15.625 acciones propias por 16,00 euros cada una,
pagandose un importe total de 250.000,00 euros. Entre el 26 de junio y el 31 de diciembre de 2018
se han vendido 5.402 de estas acciones a un precio medio de venta 18,40 euros obteniendo un
importe total de 99.416,40 euros. La diferencia entre el precio de coste y el precio de venta, por
importe de 12.740,70 euros, ha sido registrada en “Otras reservas” (Nota 11.2). En el mismo
periodo, se han comprado acciones 3.850 acciones a un precio medio de 17,98 euros pagandose un
importe total de 69.207,66 euros.

Para dotar de liquidez al valor, y como es requerido por la Circular 7/2010 del 4 de enero del
Mercado Alternativo Bursatil — Empresa en Expansion, la Sociedad formalizé un contrato de liquidez
el 22 de junio de 2018 con GVC GAESCO BEKA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., como Proveedor
de Liquidez. En virtud de dicho contrato, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez
a los titulares de las acciones de la Sociedad mediante la ejecucién de operaciones de compraventa
de acciones de la Sociedad en el Mercado Alternativo Bursatil de acuerdo con el régimen previsto al
respecto por la circular 7/2010, dando contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras
existentes, de acuerdo con la norma de contratacién y dentro de los horarios ordinarios de
negociacién, del Mercado Alternativo Bursatil.

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad posee 14.073 acciones propias de Tier1 Technology, S.A.
en autocartera, a coste de adquisicion por valor de 232.531,95 euros, el cual es inferior a su valor de
cotizacion a dicha fecha.
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12. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos de las subvenciones de capital por proyectos de I+D+l no reintegrables son los
siguientes:

Fecha de Importe Saldo Altas / Imputacion a Saldo

Entidad Concedente concesion  subvencién inicial Bajas resultados  Regularizacién final
Ejercicio 2018
Corporacion Tecnologica de Andalucia - Retail 2015  164.879,61 16.100,61 - (9.713,91) 6.386,70
Corporacion Tecnolégica de Andalucia- Motor Predictivo 2016 15.150,61 2.141,42 - (829,91) 1:311.51
Corporacion Tecnoldgica de Andalucia - E-Fabrica 2015 55.944,84 2.973,29 - (2.162,67) - 810,62
Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial 2015 17.067,81 638,15 - (638,15) - -
Corporacion Tecnolégica de Andalucia - Comerzzia Flag 2018 46.285,76 - 12.654,73 (9.815,40) - 2.839,33
Varias (Préstamos tipo 0) Varios - 8.666,97 5.038,22 (9.818,27) 3.886,92

299.328,64  30.520,44 17.692,95 (32.978,31) - 15.235,08
Ejercicio 2017
Corporacién Tecnologica de Andalucia - Simias 2012 72.036,71 (2,48) - - 2,48 -
Corporacién Tecnologica de Andalucia - Retail 2015  164.879,61 55.134,90 - (39.034,29) - 16.100,61
Corporacién Tecnolégica de Andalucia- Motor Predictivo 2016 15.150,61 11.362,96 - (9.221,54) - 2.141,42
Corporacién Tecnolégica de Andalucia - E-Fabrica 2015 55.944,84 6.713,28 - (612,91) (3.127,08) 2.973,29
Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial 2015 17.067,81 1.333,88 - (695,73) - 638,15
Varias (Préstamos tipo 0) Varios - 4175355 - (13.946,22) (19.140,36) 8.666,97

325.079,58 116.296,10 - (63.510,69) (22.264,96)  30.520,44

Como se indica en la Nota 5.2, la Sociedad ha recibido diversas subvenciones y préstamos a tipo de
interés 0% o interés inferior al de mercado para financiar proyectos de I+D+i asi como el desarrollo
de aplicaciones informaticas propias.

De acuerdo con la normativa contable en vigor los préstamos sin intereses o con tipos inferiores al
de mercado se registran a su coste amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el
valor nominal como una subvencion no reintegrable (Nota 14.4).

La Sociedad ha iniciado el proyecto de 1+D denominado Comerzzia Flag en el gque prevé emplear
recursos por 526.183,89 euros entre inversion y gastos corrientes. El 22 de noviembre del 2018, la
Corporacion Tecnologica de Andalucia le concedio diversas ayudas a la Sociedad para la ejecucion
de este proyecto, en los ejercicios 2018 y 2019, por un importe de 132.245,04 euros, con la
composicion siguiente:

Anualidad
(Euros) 2018 2019 Total
Subvencion Fondo Perdido 16.873,25 29.412,51 46.285,76
Préstamos sin interés 31.336,04 54.623,24 85.959,28

48.209,29 84.035,75 132.245,04

El importe de la anualidad de 2019 tendra carécter reintegrable hasta que se desarrolle el nuevo
proyecto habiendo sido registrada por la Sociedad en otros pasivos financieros a largo plazo (Nota
14.4) al no existir duda alguna que se cumplira los compromisos de inversion y gasto exigidos por la
resolucion.

El traspaso a resultado de las subvenciones de capital ha sido de 43.971,08 euros antes de
impuestos (84.680,92 euros antes de impuestos a 31 de diciembre de 2017).
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13. PROVISIONES

El detalle de provisiones a largo plazo al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) UTE Participadas Total
Ejercicio 2018

Saldo inicial 43.303,72 - 43.303,72
Aplicaciones / Traspasos (43.303,72) - (43.303,72)
Saldo final 3 z i
Ejercicio 2017

Saldo inicial 43.864,70 22.750,82  66.615,52
Aplicaciones / Traspasos (560,98) (22.750,82) (23.311,80)
Saldo final 43.303,72 - 43.303,72

Las provisiones registradas a largo plazo al 31 de diciembre de 2017 correspondian a una
reclamacion de caracter laboral en una UTE. A 31 de diciembre de 2018, tal provision a largo plazo

se ha traspasado a corto plazo.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene registrada una provision a corto plazo
para hacer frente a los costes ocasionados por proyectos no recuperables por importe de 26.393,00

euros (42.982,01 euros a 31 de diciembre de 2017).

De conformidad a lo anterior, el detalle de movimientos y provisiones a corto plazo al 31 de

diciembre es el siguiente:

(Euros) 2018 2017
Saldo inicial 42.982,01 42.982,01
Dotaciones 1.237,28 -
Aplicaciones/Reversiones (Nota 8.1) (16.589,01) -
Traspasos 43.303,72 -
Saldo final 70.934,00 42.982,01
14. PASIVOS FINANCIEROS
La composicién de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:
Deudas con entidades
de crédito Derivados y otros Total
(Euros) 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar - - 836.015,57 792.012,58 836.015,57 792.012,58
- - 836.015,57 792.012,58 836.015,57 792.012,58
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 5.310,20 - 1.646.415,52 1.952.987,42 1.651.725,72 1.952.987,42
5.310,20 - 1.646.415,52 1.952.987,42 1.651.725,72  1.952.987,42
5.310,20 - 2.482.431,09  2.745.000,00 2.487.741,29  2.745.000,00
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Deudas con
entidades de crédito Derivados y otros Total
(Euros) 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Pasiws financieros a largo plazo
Deudas a largo plazo - - 836.015,57 792.012,58 836.015,57 792.012,58
- 836.015,57 792.012,58 836.015,57 792.012,58

Pasiws financieros a corto plazo
Deudas a corto plazo 5.310,20 - 108.939,71 63.150,92 114.249,91 63.150,92
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - - 229.211,67 226.358,41 229.211,67 226.358,41
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (*) - - 1.308.264,14 1.663.478,09 1.308.264,14  1.663.478,09
5.310,20 - 1.646.415,52 1.952.987,42 1.651.725,72  1.952.987,42
5.310,20 - 2.482.431,09 2.745.000,00 2.487.741,29  2.745.000,00

(*) Excluye saldos con las Administraciones Publicas al no ser considerados pasivwos financieros.

141 Débitos y partidas a pagar - Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2018 el importe de las deudas con entidades de crédito corresponde a los
saldos dispuestos de tarjetas de crédito. Ademas, a dicha fecha existian cuentas de crédito sin
disponer por un limite total de 700.000,00 euros (400.000,00 euros en 2017). Tales deudas con
entidades de crédito devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de operaciones.

Avales

A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene constituidos avales y garantias por importe de
508.550,06 euros (483.319,91 euros a 31 de diciembre de 2017) para operaciones propias del
trafico normal de su actividad, siendo la mayoria de ellos proveniente de uniones temporales de

empresas integradas.

14.2 Deudas con empresas del grupo

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el
siguiente:

(Euros) 2018 2017
Uniones Temporales de Empresas (UTEs) (Nota18.1) 229.211,67 226.358,41
229.211,67 226.358,41

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 todas las deudas con las empresas del grupo y asociadas a
corto plazo corresponden a saldos de las Uniones Temporales de Empresas integradas.
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14.3 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2018 2017
Proweedores 689.890,90 888.735,32
Proweedores empresas del grupo (Nota 18.1) 140.049,81 116.009,81
Acreedores varios 104.200,84 74.793,08
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 55.007,96 61.066,04
Anticipo de clientes 319.114,63 522.873,84
1.308.264,14 1.663.478,09
14.4 Deudas a largo y corto plazo
La composicién de estos epigrafes al 31 de diciembre es la siguiente:
(Euros) 2018 2017
A largo plazo
Ayudas reembolsables concedidas a tipo de interés cero 836.015,57 792.012,58
836.015,57 792.012,58
A corto plazo
Ayudas reembolsables concedidas a tipo de interés cero 108.939,71 59.215,96
Otros créditos recibidos - 3.934,96
108.939,71 63.150,92
944.955,28 855.163,50

Las ayudas reembolsables recibidas corresponden a préstamos sin interés concedidos por
diferentes Organismos Publicos. De acuerdo con la normativa contable en vigor, estos préstamos se
registran a su coste amortizado reflejandose la diferencia entre dicho importe y el valor nominal
como una subvencién no reintegrable (Nota 12). En el ejercicio 2018 se han registrado gastos
financieros por actualizacién por importe de 22.196,65 euros (21.091,96 euros en 2017) (Nota 16.6).

E| detalle de los vencimientos anuales de las deudas, compuestas principalmente por préstamos a

tipo de interés cero, al 31 de diciembre, es el siguiente:

(Euros) 2018 2017
Afo 2018 - 63.150,92
Afio 2019 108.939,71 70.905,44
Afio 2020 128.016,95 103.467,30
Afo 2021 105.667,34 108.012,45
Afo 2022 99.898,90 88.967,58
Afio 2023 y siguientes 502.432,38 420.659,81
944.955,28 855.163,50

36



TIER 1 Technology, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el
siguiente:

(Euros) 2018 2017

Activos por impuesto corriente 27.268,24 -

Otros créditos con las Administraciones Publicas 84.141,16 87.983,74
Hacienda Publica deudora por subvenciones concedidas 84.035,75 87.801,02
Hacienda Publica deudora por VA 105,41 182,72

111.409,40 87.983,74

Pasivos por impuesto diferido (Nota 15.2) (143.208,43) (163.393,25)
Pasivos por impuesto corriente - (64.073,07)
Otras deudas con las Administraciones Publicas (202.741,13) (151.878,30)
VA (99.239,87)  (62.045,31)
IRPF (28.157,88)  (23.438,23)
Seguridad Social (75.343,38)  (66.394,76)

(345.949,56) (379.344,62)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinion
del Consejo de Administracién de la Sociedad, no existen contingencias fiscales de importes
significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes
de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

37



TIER 1 Technology, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

15.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias
(Euros) Aumentos Disminuciones Total

Bercicio 2018

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 814.046,67 - 814.046,67
Impuesto sobre Sociedades 42.957,70 - 42.957,70
42.957,70
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 857.004,37
Diferencias permanentes 21.375,00 (302.512,29) (281.137,29)
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio - (80.602,14) (80.602,14)
Con origen en ejercicios anteriores 129.757,63 - 129.757,63
Base imponible (resultado fiscal) (*) 625.022,57

Bercicio 2017

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 1.236.770,52 - 1.236.770,52
Impuesto sobre Sociedades 199.310,62 - 199.310,62
199.310,62
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 1.436.081,14
Diferencias permanentes 23.815,03 (160.634,57) (136.819,54)
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio - (413.960,53) (413.960,53)
Con origen en ejercicios anteriores 76.739,91 - 76.739,91
Base imponible (resultado fiscal) (*) 962.040,98

(*) Deducidas las reservas de capitalizacion y nivelacion

Tal y como se expone en la Nota 5.1, durante el ejercicio 2017 se produjo la venta de los derechos
de explotacion del software propio denominado comerzzia, a la empresa del grupo Comerzzia,
Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. El correspondiente importe de venta vence a lo
largo de 4 afios. La Sociedad se ha acogido al diferimiento fiscal del beneficio obtenido, que se
reconoce fiscalmente en funcion de los cobros, por lo que se ha generado una diferencia temporaria
que a 31 de diciembre de 2018 asciende a 182.923,36 euros. (274.385,32 euros al 31 de diciembre
de 2017). El resto de diferencias temporarias se han debido principalmente a la dotacion de las
reservas de nivelacion asi como a la incorporacion del resultado de las Utes.

Los aumentos por diferencias permanentes se deben fundamentalmente a rentas exentas derivadas

de transmisiones de participaciones en virtud del articulo 21 de la LIS, a gastos no deducibles
fiscalmente correspondientes a donativos y a la dotacion de las reservas de capitalizacion.
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La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y

ganancias

(Euros) 2018 2018
Resultado contable antes de impuestos 857.004,37 1.436.081,14
Diferencias permanentes (281.137,29) (136.819,54)

575.867,08 1.299.261,60
Carga impositiva teorica 143.966,77 324.815,40
Deducciones aplicadas (I+D+l) y otros (101.009,07) (125.504,78)
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo 42.957,70 199.310,62

El gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

(Euros) 2018 2017

Carga impositiva tedrica 143.966,77 324.815,40
Variacion de los impuestos diferidos 12.288,87 (84.305,16)
Deducciones aplicadas (I+D+l) y otros (85.609,07) (125.505,12)
Impuesto corriente 70.646,57 115.005,12

La cuota a pagar (a devolver) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

(Euros) 2018 2017

Impuesto corriente 70.646,57 115.005,12
Retenciones (2.489,18) (1.566,98)
Pagos a cuenta (95.425,63)  (49.365,07)
Impuesto sobre Sociedades a (devolver)/pagar (27.268,24) 64.073,07

15.2 Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle de los activos por deducciones de |+D+i que no han sido registrados a 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente:

Afio de
(Euros) origen Importe
Ejercicio 2018
Deducciones y otras ventajas fiscales 2018 24.606,38
24.606,38
Ejercicio 2017
Deducciones y otras ventajas fiscales 2016 34.106,35
Deducciones y otras ventajas fiscales 2017 41.383,79
75.490,14

Estos activos corresponden a deducciones de I+D+i.
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Las partidas que componen el saldo de pasivos por impuestos diferidos son las siguientes:

(Euros) 2018 2017
Pasivos por impuesto diferido
Por subvenciones de capital y prestamos tipo 0 (5.078,36) (10.171,02)
Por resultado UTEs (2.222,66) (7.809,68)
Reserva nivelacién (84.222,03) (69.660,29)
Libertad amortizacion y otros (1.691,45) (3.458,99)
Insolvencias (4.263,09) (3.696,95)
Ingreso con cobro aplazado (45.730,84) (68.596,33)
(143.208,43) (163.393,25)

16. INGRESOS Y GASTOS

16.1  Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad corresponde a sus operaciones continuadas,
principalmente a la prestacion de servicios relativa a la aplicacion de nuevas tecnologias orientadas
a los sistemas de informacioén, asi como a la realizacién de todo tipo de gestiéon de orientacion,
asesoramiento, formacion, estudios de proyectos de software, la comercializacion de hardware y
productos de la industria informatica. El detalle del importe neto de la cifra de negocios segun la

tipologia de los productos vendidos y servicios prestados es el siguiente:

(Euros) 2018 2017
Licencias y renovaciones Producto propio 722.44162 609.824,90
Servicios Productos propio y despliegue infraestructura (*) 3.464.232,35 2.440.687,46
Mantenimiento infraestructura 1.577.001,45 1.913.230,23
Suministros 902.757,04 643.332,08
Logistica 1.072.467,55 1.041.754,07
Otros (**) 1.048.723,31 972.275,60
8.787.623,32 7.621.104,35
(*) Ingresos contabilizados conforme al grado de avance de los proyectos.
(**) Incluye determinados proyectos contabilizados conforme a su grado de avance.
La cifra de negocios por sectores se divide de la siguiente manera:
Sector 2018 2017
Comercio / Distribucion 3.718.092,16 2.711.341,10
Senvicios 2.611.466,94 2.439.839,04
Industrial 1.070.108,76 917.410,09
Tecnolégico 853.352,66 510.973,00
Administraciones Publicas 384.536,49 427.870,09
Otros 150.066,31 613.671,03
8.787.623,32  7.621.104,35

Asi mismo el importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a actividades que se
han llevado a cabo en el mercado nacional, salvo transacciones por valor de 226.783,00 euros que

se han llevado a cabo en el mercado internacional.
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16.2 Aprovisionamientos

El detalle de los aprovisionamientos es el siguiente:

Sector 2018 2017
Consumo de mercaderias 2.345.039,82 1.691.782,01
Compra de mercaderias 2.335.804,98 1.693.064,01
Variacion de existencias de mercaderia 9.234,84 -
Rappels por mercaderias - (1.282,00)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 240.370,69 201.272,80
Compra de materias primas y otras materias consumibles 240.370,69 201.272,80
Trabajo realizado por otras empresas 1.093.552,28 931.646,22
3.678.962,79 2.824.701,03

El gasto por aprovisionamiento se corresponde principalmente a actividades que se han llevado a
cabo en el mercado nacional, salvo transacciones por valor de 154.986,19 euros que se han llevado

a cabo en el mercado internacional.

16.3 Gastos de personal

El detalle de cargas sociales es el siguiente:

(Euros) 2018 2017
Sueldos y Salarios 2.618.904,44 2.455.624,55
Indemnizaciones 31.518,58 4.986,88
Seguridad Social 744.488,82 704.841,42
Otras cargas sociales 35.412,21 29.157,63
3.430.324,05 3.194.610,48
16.4  Servicios exteriores
El detalle de servicios exteriores es el siguiente:
(Euros) 2018 2017
Arrendamientos (Nota 6.2) 242.714,90 209.743,22
Reparaciones y conservacion 16.677,20 18.925,14
Servicios profesionales independientes 330.805,68 133.026,30
Transportes 38.065,02 45.767,10
Primas de seguros 33.767,45 26.287,81
Servicios bancarios 7.220,68 18.031,80
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 99.160,44 80.911,56
Suministros 65.848,19 68.448,91
Otros servicios 213.740,17 206.855,76
1.047.999,72 807.997,60

Los anteriores gastos incluyen gastos relacionados

174.986,00 euros.

con la salida a cotizar en el MAB que totalizan
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16.5 Otros resultados

El detalle del epigrafe de otros resultados es el siguiente:

(Euros) 2018 2017

Aportacién asociaciones sin animo de lucro (21.375,00) (15.000,00)
Otros gastos excepcionales (2.104,77) (45.928,82)
Otros ingresos excepcionales 6.947,37 3.517,22

(16.532,40) (57.411,60)

Durante el ejercicio 2018 no se han producido ingresos y gastos excepcionales significativos.

Los gastos excepcionales del ejercicio 2017 se corresponden principalmente con una indemnizacion
que la Sociedad ha tenido que pagar a un cliente por la parte cobrada por anticipado de un
proyecto, que finalmente, por acuerdo de ambas partes no se termind de ejecutar.

17. NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte
proporcional que le corresponde, en funcion del porcentaje de participacion, de los activos,
pasivos, gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunto. Asimismo, en el estado de
cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo de la Sociedad estan integrados
igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que le
corresponde en funcion del porcentaje de participacion y se eliminan los resultados no
realizados que existen por transacciones con los negocios conjuntos, en proporcion a la
participacion que corresponde a esta Sociedad. Del mismo modo, son objeto de eliminacion los
importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad tenia constituidos los siguientes negocios
conjuntos:

Porcentaje de

Nombre de la U.T.E. participacion
UTE MP Sistemas - Lorenzana 49%
UTE TIER 1 Technology, S.L. - Lorenzana 60%
UTE TIER 1 Technology, S.L.-Emergya Ingenieria, S.L. 50%
UTE TIER 1 Technology, S.L - TIER7 Innovation, S.L. 50%
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Los efectos que la integracién de las Uniones Temporales de Empresas (UTES) ha tenido en las
partidas mas significativas de las cuentas anuales son los siguientes:

(Euros) 2018 2017

Activos no corrientes 5.754,45 8.252,66
Activos corrientes 628.522,78 545.651,62
Total Activo 634.277,23 553.904,28
Patrimonio Neto 630.466,73 621.576,12
Pasivos no corrientes - 43.303,72
Pasivos corrientes 3.810,51 (110.975,56)
Total Pasivo 634.277,24 553.904,28
Ventas UTEs 581.235,76 577.578,26
Resultado 8.890,71 31.238,71

18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el ejercicio 2018,
asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Sociedad Naturaleza de la vinculaciéon
Microsistemas y Softw are, S.L. Sociedad Dominante
Comerzzia, Tecnologias Especificas para el Comercio, S.L. Otras empresas del grupo
ASG Aplicaciones y Sistemas de gestiones S.L. Otras empresas del grupo
TIER7 Innovation, S.L. Otras empresas del grupo
Dinamic Area Softw are, S.L. Empresa Asociada
ldeatec Internet Desarrollo de Aplicaciones y Tecnologias, S.L. Otras empresas del grupo
Comerzzia USA, LLC Otras empresas del grupo
UTE MP Sistemas - Lorenzana Uniones temporales de empresas
UTE TIER 1 Technology, S.L. - Lorenzana Uniones temporales de empresas
UTE TIER 1 Technology, S.L.-Emergya Ingenieria, S.L. Uniones temporales de empresas
UTE TIER 1 Technology, S.L - TIER7 Innovation, S.L. Uniones temporales de empresas
Administradores Consejeros

Alta Direccion Directivos

43



TIER 1 Technology, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

18.1  Saldos y transacciones con entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

Uniones Otras empresas
Temporales de  delgrupoy
(Euros) Empresas asociadas Total
Ejercicio 2018
Créditos a largo plazo (Nota 8.1) g 538.349,63  538.349,63
Créditos a corto plazo (Nota 8.1) - 18.168,96 18.168,96
Deudores a largo plazo (Nota 8.1) - 165.435,28 165.435,28
Clientes (Nota 8.1) 54.973,43 246.562,95 301.536,38
Otros activos financieros a corto plazo (Nota 8.1) 226.425,22 - 226.425,22
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (Nota 14.2) (226.408,34) (2.803,33) (229.211,67)
Proveedores (Nota 14.3) - (140.049,81) (140.049,81)
Ejercicio 2017
Créditos a largo plazo (Nota 8.1) - 677.764,00 677.764,00
Créditos a corto plazo (Nota 8.1) - 15.074,58 15.074,58
Deudores a largo plazo (Nota 8.1) - 326.06545 326.065,45
Clientes (Nota 8.1) 98.541,42 295.613,65 394.155,07
Otros activos financieros a corto plazo (Nota 8.1) 226.42511 12.592,88  239.017,99
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (Nota 14.2) (226.358,41) - (226.358,41)
Proveedores (Nota 14.3) - (116.009,81) (116.009,81)
Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:
Uniones
Temporales de Otras
Empresas empresas del
(Euros) (UTEs) grupo Total
Ejercicio 2018
Compras y otros gastos de explotacion 271.097,40 271.097,40
Ingresos financieros por intereses (Nota 16.5) (29.963,37) (29.963,37)
- 2.808,33 2.808,33

Gastos financieros por intereses (Nota 16.5)
Ventas y prestacion de servicios

(337.899,91)

(451.565,41)

(789.465,32)

Ejercicio 2017

Compras y otros gastos de explotacion 179.020,53 179.020,53
Ingresos financieros por intereses (Nota 16.5) (24.722,15) (24.722,15)
Venta de inmovilizado - (570.000,00) (570.000,00)
Ventas y prestacion de servicios (413.293,86)  (372.443,45) (785.737,31)

Los saldos y transacciones con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico de la
Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a otras

entidades.
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18.2 Administradores y alta direccién

Durante el ejercicio 2018 el importe devengado por los miembros del Organo de Administracion de
la sociedad ha ascendido a 205.556,33 euros (102.456,50 euros al 31 de diciembre de 2017).
Ademas, la retribucion de los miembros de la Alta Direccion de la sociedad dominante por el
desempefio de funciones directivas en la Sociedad ha ascendido a 144.898,97 euros (144.407,79
euros de diciembre de 2017).

Durante el ejercicio 2018 y 2017 no se ha devengado remuneracion correspondiente a las personas
fisicas que representan a la Sociedad en los 6rganos de administracion de las sociedades en las
que la Sociedad es persona juridica administradora.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto al Consejo de Administracion.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian anticipos ni créditos concedidos al Consejo de
Administracion, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Durante el ejercicio 2018 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 1.688,82 euros
(425,00 euros a 31 de diciembre de 2017).

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion ha
comunicado que no tiene situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

19. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por la Direccioén de la Sociedad.
En base a estas politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de credito, de mercado y
de liquidez.

19.1 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las

obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

45



TIER 1 Technology, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

La exposicién maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es

la siguiente:

(Euros) 31.12.2018 31.12.2017
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 538.349,63 677.764,00
Inversiones financieras a largo plazo 62.357,30 65.506,63
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a largo y corto plazo (*) 3.387.026 43 3.471.481,02
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 24459418 254.092,57
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 893.381,90 1.093.379,78

' 5.125.709,45 5.562.224,00

(*) Excluyendo saldos con las Administraciones Publicas

La Sociedad realiza procedimiento de monitorizacion sobre las cuentas a cobrar al objeto de
minimizar los aspectos por posibles insolvencias incluyendo un analisis del credito de cada cliente.
De igual manera, la Sociedad solo invierte en entidades financieras de reconocida solvencia.

El detalle por fecha de antigiiedad de los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” al 31 de

diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Por operaciones continuadas

(Euros) 31.12.2018 31.12.2017
No vencidos 2.889.590,52 2.948.702,16
Menos de 180 dias 472.558,25 485.852,91
Mas de 180 dias 24.877,66 34.532,68
3.387.026,43 3.469.087,75
Clientes por ventas y prestaciones de servicios y otros 2.920.054,77 2.748.867,23
Clientes, empresas del grupo y asociadas 466.971,66 720.220,52
Total 3.387.026,43 3.469.087,75

19.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y

otros riesgos de precio.
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20. OTRA INFORMACION

20.1  Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

Numero de personas

empleadas al final del Namero medio
ejercicio de personas
empleadas en el Discapacidad
Hombres Mujeres Total ejercicio 33%

Ejercicio 2018
Consejeros Hecutivos 2 - 2 2 -
Personal directivo 4 2 6 6 -
Profesionales, técnicos y similares 66 10 76 75 -
Personal de servicios administrativos y similares 7 18 25 27 1
Comerciales, vendedores y similares 6 3 9 8 -
Resto del personal cualificado 12 - 12 12 1
97 33 130 129 2

Ejercicio 2017
Director General 1 - 1 -
Personal directivo 3 2 5 5 -
Profesionales, técnicos y similares 62 g 69 68 -
Personal de servicios administrativos y similares 6 18 24 23 1
Comerciales, vendedores y similares 6 4 10 10 -
Resto del personal cualificado 15 3 18 16 1
93 34 127 123 2

En el ejercicio 2018 el 6rgano de administracion de la Sociedad es un Consejo de Administracion
compuesto por cinco miembros, de los cuales cuatro son hombres y una es mujer (tres miembros,
todos hombres en el ejercicio 2017)

20.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios abonados en el ejercicio al auditor de cuentas son los siguientes:

(Euros) 2018 2017
Auditoria de Cuentas Anuales 24.127,20 12.500,00
Otros trabajos de Auditoria 8.372,80 9.500,00

32.500,00 22.000,00

20.3 Informacién sobre medioambiente
La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de

naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma.
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20.4 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. "Deber de informacion” de /a Ley 1512010, de 5 de julio

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2018 2017

(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 55 49
Ratio de operaciones pagadas 56 47
Ratio de operaciones pendientes de pago 48 60
(Euros)

Total pagos realizados 6.345.522,17 3.043.236,71
Total pagos pendientes 483.052,24 386.125,04

21. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 no han ocurrido
hechos o circunstancias que pudieran afectar a la presentacion de estas cuentas anuales.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2018

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Tier1 Technology, S.A. (en adelante, Tier1 o la Sociedad) ha continuado progresando, en el ejercicio
2018, en el desarrollo de sus negocios basados en sus dos lineas principales de actuacion: De un
lado, la produccién, evolucién e implantacion de productos propios del Grupo Tier1. De otro lado, la
instalacion y mantenimiento de infraestructuras informaticas.

Los ingresos por licencias y servicios de implantacion de productos propios ha ascendido a 1.650
miles de euros (1.335 miles de euros en 2017) con un crecimiento del 23,6% respecto al afio
anterior.

Tier1 sigue invirtiendo en la evolucién de sus productos de software, destacando en 2018 el inicio
del proyecto denominado “Comerzzia Flag” que supondra una inversion total de 656.046,67 euros a
nivel de Grupo Tier1 (Tier1 y su filial Comerzzia, Tecnologias especificas para el comercio, S.L. —en
adelante Comerzzia, S.L.) y de cuyo contenido se informa en el Apartado 4 de este Informe de
Gestion.

En el ejercicio 2018, Tier1 ha vendido a Seidor, S.A. un segundo paquete representativo del 5% del
capital de Comerzzia, S.L. por 260 miles de euros, precio significativamente superior a la operacion
similar efectuada un afio antes. Asimismo, con posterioridad y también dentro del ejercicio 2018,
Tier1 y Seidor han suscrito y desembolsado una ampliacion de capital de Comerzzia, S.L. Todo ello,
refuerza la apuesta por el proyecto Comerzzia y la implicacion de un socio estratégico.

De otro lado, el 22 de junio de 2018 el Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados Esparioles,
Sistemas de Negociacion, S.A. acordé incorporar a Tier1 al segmento de empresas en expansion
del Mercado Alternativo Bursatil (MAB). El inicio de cotizacion se produjo el 26 de junio de 2018 a un
precio de 16,00 euros por accion. Al cierre del ejercicio 2018 la cotizacion es de 18,30 euros (lo que
supone una capitalizacion bursatil de 18.300.000 euros). Con la salida al MAB, la Sociedad espera
que serd mejor percibida en el mundo econoémico vy empresarial, ademas de facilitar posibles
operaciones corporativas y, en su caso, la captacion de fondos para su expansion.

La evolucion de las principales magnitudes econémicas ha sido la siguiente:

- La cifra de negocios de la Sociedad en el ejercicio 2018 ha ascendido a 8.788 miles de euros
(7.621 miles de euros en 2017), por lo que el crecimiento ha sido del 15,3% respecto al
ejercicio anterior.

- Los resultados del ejercicio 2018 han sido de 814 miles de euros (1.237 miles de euros en
2017), con incidencia, en ambas cifras, de los hechos no recurrentes que se exponen a
continuacion.

- En el ejercicio 2018, la Sociedad ha soportado gastos para su salida al MAB por 175 miles de
euros. En el ejercicio 2017, la Sociedad tuvo un beneficio extraordinario de 366 miles de
euros por la venta de software a Comerzzia, S.L. Excluyendo de los resultados de cada
ejercicio el efecto de tales hechos no recurrentes, y sin considerar sus efectos fiscales, el
resultado habria sido de 989 miles de euros en 2018 y de 871 miles de euros en 2017
(aumento del 13,6%). Considerando el efecto fiscal, los importes habrian sido de 956 y 940
miles de euros, en 2018 y 2017, respectivamente.

- La Sociedad continta facilitando la participacién de sus accionistas en los beneficios sociales
mediante el reparto de, aproximadamente, la mitad de sus beneficios.
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- La salida al MAB requiere suscribir un contrato con un Proveedor de Liquidez que ofrezca
contrapartidas de oferta y demanda a los inversores en acciones de la Sociedad. A tal fin,
Tier1 ha adquirido acciones propias para ser puestas a disposicion del Proveedor de Liquidez.
Al 31 de diciembre de 2018, la autocartera mantenida por la Sociedad y puesta a disposicion
del Proveedor de Liquidez para que pueda ofrecerla a inversores asciende 232.531,95 euros.
Dicha autocartera se detrae de los Fondos Propios de la Sociedad.

- Como consecuencia del reparto de dividendos del ejercicio 2017 efectuada en 2018 (618
miles de euros) y de la mencionada autocartera, los Fondos Propios al cierre del ejercicio de
2018 son similares a los de 2017 (3.029 miles de euros versus 3.053 miles de euros).

= Dichos Fondos Propios siguen reflejando la solvencia de Tier1, que se constata al obtener la
relacion entre los mismos y el total de activos. Dicho ratio es del 49,5% al 31 de diciembre de
2018 (un punto mas que el afio anterior).

- Los activos de la Sociedad se mantienen estables (6.121 y 6.294 miles de euros al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, respectivamente) y también se mantiene la alta liquidez de los
mismos. Asi, el ratio Activos Corrientes / Activos Totales es del 73,0% al 31 de diciembre de
2018 (73,1% en 2017).

- La Sociedad sigue sin hacer uso del endeudamiento bancario. De otro lado, ha recibido
préstamos a muy largo plazo y sin interés de diferentes organismos por los proyectos
tecnologicos que desarrolla. Asimismo, sigue disponiendo de elevada tesoreria.

En el desempefio de su actividad empresarial la Sociedad asume y gestiona sus riesgos segun lo
siguiente:

- En el ejercicio 2018 y dada su cotizacion en el MAB, la Sociedad ha constituido un Comité de
Auditoria, presidido y compuesto mayoritariamente por consejeros externos independientes.

- A la vista de la informacion expuesta sobre disponibilidades de efectivo y deudas, se puede
concluir que los riesgos financieros son limitados.

- La Sociedad aborda sus riesgos comerciales mediante la permanente inversion y planes de
mejoras de sus productos y recursos (especialmente, los recursos humanos).

- De otro lado, la Sociedad aplica criterios de control de riesgos sobre sus saldos con Clientes,
que representan casi la mitad de sus activos totales (47,7% al 31 de diciembre de 2018).

En definitiva, la Sociedad gestiona y trata de limitar los riesgos propios de su actividad.
En los préximos ejercicios, la Sociedad y sus filiales seguiran apostando por la doble linea de

actuacion (servicios recurrentes y productos propios), analizando diferentes planes para su
expansion.

2. INFORMACION SOBRE ACONTECIMIENTOS RELEVANTES, ACAECIDOS DESPUES
DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2018, no se han producido acontecimientos relevantes que
deban ser reflejados en este Informe de Gestion.

3. INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La evolucién de la Sociedad en los ejercicios venideros dependera de los resultados de la
expansién de sus productos propios. A la vista de la evolucion del proyecto Comerzzia es esperable
que la cifra de negocios siga creciendo en el medio y largo plazos.
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4. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

En concordancia con su apuesta estratégica por los productos propios, la Sociedad ha continuado
invirtiendo en Investigacion y Desarrollo.

Tal como se refleja en la memoria (nota 12), durante el ejercicio 2018 la Sociedad ha iniciado el
desarrollo del proyecto denominado “Comerzzia Flag’ que supone una mejora y ampliacién de
utilidades del software destinado a las tiendas del sector retail. Este proyecto generara una ventaja
diferencial del software comerzzia respecto a otros productos presentes en el mercado. Es un
sistema que permite a las tiendas que los clientes fidelizados puedan entrar realizar su compra y
salir sin esperar colas, pagando con su dispositivo movil. Dicho sistema se compone de:

o App para el fidelizado, donde tendra todo lo necesario para interactuar con tienda, inclusive
recomendaciones de producto en base a su consumo y a su compra, teniendo en cuenta
unos habitos saludables. El motor de segmentacion y recomendacion de la app utilizara Deep
learning para recomendar los productos que mejor se adaptan al comportamiento de los
consumidores.

o Un sistema reputacional, que permitird estudiar las “anomalias” en financiacion, robos,
comportamiento en el supermercado de forma particular.

o Un conjunto de medidas de seguridad para asegurar que el proceso de compra se realice
correctamente. Dichos elementos seran RFID, elementos de pesaje, camaras de seguridad,
registro de salidas, etc. Las camaras utilizaran inteligencia artificial para realizar clasificacion
de capturas de imagenes con el objetivo del que el sistema puede aprender en base a
eventos que puedan ir ocurriendo y que resulten sospechosos.

En el ejercicio 2018 y siguientes, la Sociedad continuara invirtiendo en sus productos propios,
evolucionandolos tanto funcionalmente como tecnolégicamente, como reflejo de su apuesta
estratégica hacia dicha actividad.

5. GESTION DE CALIDAD Y MEDIOAMBIENTE

La Sociedad sigue reforzando sus Sistemas de Gestion de Calidad, que alcanza a todas sus
actuaciones.

En este sentido, durante el ejercicio 2018 se han obtenido las siguientes certificaciones:

o UNE-ISO/IEC 20000-1: para la gestion de servicios de configuracion, despliegue,
mantenimiento y administracion de sistemas de informacién, redes de telecomunicaciones e
infraestructuras TIC.

o ISO/IEC 27001: para la seguridad de la informacion.

Adicionalmente se han renovado las siguientes certificaciones:

o UNE-EN 1SO 9001:2015: para la gestion de la calidad.
o UNE-ISO 14001:2015: para la gestién ambiental.

Tier1 realiza una gestion responsable de sus recursos (energéticos y de otro tipo), y pretende utilizar
materiales reciclables, asi como minimizar la generacién de residuos.
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6. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

En el ejercicio 2018, la Sociedad ha efectuado las operaciones con acciones propias que se
informan en la Nota 11.3 de la Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio 2018 a las que se
adjunta este Informe. La constitucion de la autocartera le ha sido requerida en aplicacion de la
normativa aplicable a las empresas cotizadas en el MAB. Todas las operaciones posteriores a la
salida al MAB han sido realizadas, con los criterios y formas que establece la normativa aplicable,
por el Proveedor de Liquidez que la Sociedad debe contratar como consecuencia de su cotizacion
en el MAB.

7. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por la Direccion de la Sociedad.
En base a estas politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y
de liquidez.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicién maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es
la siguiente:

(Euros) 31.12.2018 31.12.2017
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 538.349,63 677.764,00
Inversiones financieras a largo plazo 62.357,30 65.506,63
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a largo y corto plazo (%) 3.387.026,43 3.471.481,02
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 24459418 254.092,57
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 893.381,90 1.093.379,78

5.125.709,45 5.562.224,00

(*) Excluyendo saldos con las Administraciones Publicas

La Sociedad realiza procedimiento de monitorizacion sobre las cuentas a cobrar al objeto de
minimizar los aspectos por posibles insolvencias incluyendo un analisis del credito de cada cliente.

De igual manera, la Sociedad solo invierte en entidades financieras de reconocida solvencia.
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El detalle por fecha de antigiiledad de los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” al 31 de
diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Por operaciones continuadas

(Euros) 31.12.2018 31.12.2017
No vencidos 2.889.590,52 2.948.702,16
Menos de 180 dias 472.558,25 485.852,91
Mas de 180 dias 24 877 66 34.532,68
3.387.026,43 3.469.087,75
Clientes por ventas y prestaciones de servicios y otros 2.920.054,77 2.748.867,23
Clientes, empresas del grupo y asociadas 466.971,66 720.220,52
Total 3.387.026,43 3.469.087,75

Riesqo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y
otros riesgos de precio.

8. PERIODO MEDIO DE PAGO

El periodo medio de pago en 2018 ha sido de 55 dias (49 dias en 2017).
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TIER1 TECHNOLOGY, S.A.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA'Y SISTEMA DE CONTROL INTERNO PARA EL
CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE INFORMACION

Se describe en este informe la estructura organizativa y el sistema de control interno
de TIER1 TECHNOLOGY, S.A. (en adelante, Tierl) mediante los que, entre otros, se
pretende asegurar el cumplimiento de las obligaciones de informacién que la Sociedad
tiene como Emisor en el Mercado Alternativo Bursatil (en adelante, MAB).

1.- ESTRUCTURA ORGANIZATIVA'Y ENTORNO DE CONTROL.

La Direccién de la Sociedad se estructura de la siguiente forma:

1.- Consejo de Administracion.
2.- Direccion General.
3.- Comité Direccidn.

En relacién con la implantacién y el funcionamiento del sistema de control interno de
la informacién financiera (SCIIF), la Sociedad se estructura en los érganos y funciones
que se detallan a continuacion:

1.1.- CONSEJO DE ADMINISTRACION:

El Consejo de Administracién es competente para adoptar los acuerdos sobre asuntos
gue no estén atribuidos por la ley o los estatutos sociales a la Junta General de
accionistas, ostentando todas las facultades para gestionar, administrar y representar
a la Sociedad, centrando su actividad esencialmente en la supervisidon y control de la
gestién y direccion ordinaria de la Sociedad.

Entre las principales funciones del Consejo de Administracion se encuentran:

e La determinacion de las politicas y estrategias generales de la Sociedad;

e La formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestién, asi como la
propuesta de aplicacion del resultado y la informacion financiera que la
Sociedad deba hacer publica periddicamente.

e La convocatoria de la Junta General de accionistas, elaboracién del orden del
dia y la propuesta de acuerdos.



e La supervision del buen funcionamiento de las comisiones constituidas, de los
organos delegados y de los directivos.

e La aprobacion de las operaciones que pueda realizar la Sociedad, previo
informe de la comisién de auditoria, con sus consejeros, o con accionistas
titulares, de forma individual o concertadamente con otros, de una
participacién significativa, incluyendo accionistas representados en el Consejo
de Administracidon de la Sociedad o de otras sociedades del grupo o con
personas vinculadas a ellos (las “Operaciones Vinculadas”).

El Consejo de Administracion es el responsable de la supervisién de los sistemas de
informacién y control interno de la Sociedad, tanto de forma directa como a través de
la Comision de Auditoria.

El Consejo de Administracidon de la Sociedad estd formado por cinco miembros: dos
consejeros ejecutivos, dos externos e independiente y uno dominical.

1.2.- COMISION DE AUDITORIA:

El principal cometido de la Comisidn de Auditoria es servir de apoyo al Consejo de
Administracién en sus funciones de vigilancia en relacién con la elaboracién de la
informacién financiera, funciones de auditoria interna y cumplimiento normativo e
independencia del auditor externo.

La Comisién de Auditoria de la Sociedad esta formado por tres miembros del Consejo
de Administracién, todos ellos no ejecutivos: dos son consejeros externos e
independientes y uno dominical. La presidencia de la Comision de Auditoria la ostenta
uno de los consejeros externos.

En relacion con la informacion financiera, la Comision de Auditoria tiene las funciones
siguientes:

a) Proponer al Consejo de Administracion los auditores externos para que, a su
vez, sean propuestos por el Consejo para ser designados por la Junta General
de Accionistas.

b) Velar por la independencia de los auditores externos y por el cumplimiento de
las condiciones de su contratacién, emitiendo anualmente, con cardcter previo
a la emisiéon del informe de auditoria, un informe en el que exprese su opinion
sobre la independencia de los auditores externos.

c) Conocer el contenido de los informes de los auditores externos antes de su
emision, procurando evitar la existencia de salvedades y servir de canal de
comunicacion entre el Consejo de Administracidn y los auditores externos.



d)

f)

g)

h)

j)

k)

Evaluar los resultados de las auditorias externas, tanto en cuanto al informe de
auditores, como en cuanto a sus otras recomendaciones de mejoras, en
relacion con las cuales recabard de los directivos propuestas de actuacion.
Previamente a la formulacién de cuentas anuales y estados financieros
intermedios por el Consejo de Administracidn, informar sobre los mismos y, en
especial, sobre el resultado de sus reuniones con los auditores externos.
Informar, asimismo, con cardcter previo al Consejo de Administracién sobre
todas las materias previstas en la Ley, los Estatutos Sociales y en el Reglamento
del Consejo de Administracidon, en particular, las operaciones con Personas
Vinculadas o la creacidén o adquisicion de participaciones en entidades de
propdsito especial o domiciliadas en paises o territorios que tengan la
consideracién de paraisos fiscales.

Evaluar cualquier propuesta sobre cambios en las politicas y en las practicas
contables.

Evaluar los conflictos de intereses que se pongan de manifiesto en relacién con
miembros del Consejo de Administracion.

Recabar informacién e informar sobre operaciones con partes vinculadas.

Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna y
los sistemas de gestion de riesgos, incluidos los fiscales, asi como discutir con el
auditor de cuentas las debilidades significativas del sistema de control interno
detectadas en el desarrollo de la auditoria. A tales efectos, y en su caso, la
Comisién podra presentar recomendaciones o propuestas al Consejo de
Administracién y el correspondiente plazo para su seguimiento.

Velar por la independencia y eficacia de las funciones de auditoria interna y
cumplimiento normativo; proponer la seleccién, nombramiento, reeleccién y
cese de los responsables de los servicios de auditoria interna y cumplimiento
normativo; proponer el presupuesto de dichos servicios; recibir informacion
periodica sobre sus actividades; y verificar que la alta direccion tiene en cuenta
las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar,
de forma confidencial y, si se considera apropiado, anénima, las irregularidades
de potencial trascendencia, especialmente financieras y contables, que
adviertan en el seno de la empresa.

Supervisar el cumplimiento de los cédigos internos de conducta y reglas de
gobierno corporativo.



1.3.- PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION — CONSEJERO DELEGADO:

La Sociedad tiene un Presidente del Consejo de Administracidn, Francisco Javier Rubio
Gonzdlez, quien, ademas, es Consejero Delegado y ejerce las funciones de Director
General.

El Presidente-Consejero Delegado es el responsable de las relaciones con los
accionistas y de la representacidn institucional de la Sociedad, en especial, ante todos
los agentes del Mercado. También es el responsable de la aplicacién de las normas y
buenas practicas de Gobierno Corporativo.

De la Direcciéon General dependen todas las areas organizativas, incluida el area
Financiera, tanto de la sociedad dominante, como de las entidades dependientes.

El Presidente-Consejero Delegado dirige las operaciones de la Sociedad y el Grupo
junto con los diferentes directivos.

1.4.- COMITE DE DIRECCION:

El Comité de Direccion estd formado por el Director General, Director adjunto y los
directores de los diferentes departamentos de la Sociedad.

Es el 6rgano de méaxima responsabilidad de la operativa diaria de la Sociedad. Todos
sus miembros tienen la formacidén, experiencia y competencias suficientes para
desarrollar sus funciones.

Entre sus funciones destaca la aprobacién de los presupuestos anuales, y el
establecimiento de las partidas que quedan bajo su control y supervision.

Mensualmente se comparan los datos reales con los presupuestados, la Direccidn
Financiera informa al Comité de Direccién de las principales desviaciones para que se
ocupen de su correccion.

1.5.- AUDITOR DE CUENTAS:

Las cuentas anuales y los estados financieros intermedios son sometidos a la revision
del auditor de cuentas externo designado por la Junta General de Accionistas. Los
auditores emiten su opinidn sobre dicha informacién contable.

Los auditores externos tienen acceso a toda la informacion de la Sociedad asi como a
todos sus empleados y directivos.



La Junta General de accionistas acordd con fecha 6 de junio de 2018: (i) la renovacién
de “ERNST&YOUNG, S.L.” como auditor de cuentas para la verificacién de las Cuentas
Anuales Individuales del ejercicio 2018; (ii) y su nombramiento como auditor de
cuentas para la verificacién de las Cuentas Anuales Consolidadas de los ejercicios 2018,
2019y 2020.

1.6.- DIRECCION FINANCIERA:

La Direccién Financiera es responsable de la elaboracion de la informacidn financiera a
formular por el Consejo, asi como toda aquella informacién que sirva a la Direccién y al
Consejo para el seguimiento y evaluacion del desempefio de la Sociedad y la toma de
decisiones.

La Direccion Financiera concreta las practicas y criterios contables conforme con las
normas que resultan de aplicacidon. Asimismo, sin menoscabo de las funciones que
competen a la Comision de Auditoria, atiende a los auditores externos durante el
desarrollo de sus revisiones.

La estrategia financiera de la Sociedad es definida por el Consejo de Administracion e
implementada por la Direccidn Financiera.

El departamento financiero cuenta con la estructura necesaria para cumplir con las
obligaciones de informacion requeridas por el Mercado.

2.- INFORMACION FINANCIERA.

El Consejero Delegado y la Direccion Financiera son los responsables de la elaboracién
de las cuentas anuales y de los estados financieros intermedios, asi como del
establecimiento y mantenimiento de controles sobre las transacciones y demas
operativa de la informacidn que constituye la fuente de dichos estados financieros.

Corresponde al Consejo de Administracion definir y actualizar las politicas contables. El
Presidente - Director General transmite dichas politicas a las personas de la
organizacién con implicacién en la elaboracién de la informacién financiera, siendo la
Direccidn financiera la responsable del cumplimiento de las mismas. En cualquier caso,
dichas politicas contables son actualizadas para su adecuacidn a las modificaciones que
se establezcan en las normas de elaboracion — Plan General de Contabilidad (PGC) y
Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF)- y a otros requisitos que le
sean aplicables.

La Direccion Financiera, a través de sus departamentos dependientes, efectla, entre
otros, las facturaciones de ventas y servicios, controla las facturas recibidas de



proveedores y acreedores, gestiona la tesoreria, controla el efectivo, prepara las
nominas y liquida los impuestos.

Especial mencién merece el cometido de la Direccidn Financiera en relaciéon con el
reconocimiento de los ingresos, siguiéndose con caracter general el criterio de su
reconocimiento en funcién del grado de avance de su ejecucién. Con ocasidn de cada
cierre, y contrastdndolo con sus responsables operativos, la Direccidon Financiera
evalla la marcha de los proyectos con objeto de efectuar los ajustes de
reconocimiento de ingresos y de costes, y en particular de los posibles costes no
recuperables para los que se efectlan las correspondientes correcciones y provisiones.

También realiza los correspondientes procesos de evaluacion de las valoraciones de los
restantes activos financieros y de la correcta contabilizacion de todos los pasivos y
contingencias.

Los dérganos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de la
informacién financiera son la Direccién Financiera y, en relacién con la informacién
que formula, el propio Consejo de Administracion, asistido por la Comisidn de
Auditoria.

3.-SISTEMAS DE CONTROL INTERNO

La Sociedad identifica los principales procesos al objeto de establecer los
procedimientos de control interno adecuados para evitar cualquier riesgo asociado a
los mismos. La Direcciéon General junto con los Directores de cada departamento
establecen dichos procedimientos siendo los mismos los encargados de su
cumplimiento.

Los dérganos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de la
informacién financiera son la Direccién Financiera y, en relacién con la informacién
que formula, el propio Consejo de Administracion, asistido por la Comisién de
Auditoria.

La supervision de los sistemas y procesos de Control Interno es efectuada por el
Consejo de Administracion, previo informe de la Comisién de Auditoria. La Direccién y
todo el personal de la organizacion debe trabajar con el objetivo de proporcionar
seguridad razonable en la consecucidn de la eficacia y eficiencia de las operaciones,
fiabilidad de la informaciéon financiera, cumplimiento de normas aplicables vy
salvaguarda de los activos.

La Direccidn Financiera es responsable de identificar las debilidades significativas de
control interno. En tal caso, se procede a establecer planes de accidon con los que
evitarlas, realizdndose periédicamente el seguimiento de las medidas adoptadas.



El funcionamiento del Consejo de Administracion se regula a través del Reglamento del
Consejo. Dicho reglamento establece los principios de actuacion del Consejo, las reglas
de su organizacién y funcionamiento, asi como las funciones de supervisidon y control,
de acuerdo con la ley y los estatutos sociales.

El Consejo de Administracién, como mdaximo dérgano rector de la Sociedad, tiene entre
sus funciones asegurar que la informacion que genera la Sociedad es veraz, fiable,
eficaz y muestra una imagen fiel de la situacién de la misma. También es el mdximo
responsable del cumplimiento de las obligaciones de informacién derivadas de la
cotizacién de las acciones de la Sociedad en el Mercado Alternativo Bursatil. Para ello
se relnen, al menos, cuatro veces al afio para tratar los temas relevantes en relacion
con la actividad de la Sociedad. Estos son comunicados con la antelacién legalmente
prevista por el Secretario del Consejo a través del Orden del Dia incluido en la
convocatoria del Consejo de Administracion.

Por otro lado, la Comisién de Auditoria informa de todas aquellas cuestiones que
considera relevantes relacionadas con la auditoria externa, supervisién de la eficacia
del control interno, la auditoria interna y los sistemas de gestién de riesgos,
elaboracién de la informacién financiera y de las operaciones vinculadas.

Los procedimientos implantados en la Sociedad relacionados con el Cumplimiento
Normativo, el Control Financiero y Aseguramiento de la Gestidn son:

e Reglamento Interno de Conducta. Este documento se configura como una
norma interna basica por la Sociedad y de obligado cumplimiento por todas las
Personas Sujetas, que contribuye a institucionalizar las reglas, valores y
principios que deben inspirar y presidir la actuacién de la Sociedad y de las
Personas Sujetas que la integran.

e Sistema de Control Interno sobre la Informaciéon Financiera (SCIIF). Es el
conjunto de procesos que el Consejo de Administraciéon, la Comisién de
Auditoria, la Direccidn y el personal involucrado de la entidad llevan a cabo
para proporcionar la seguridad razonable respecto a la fiabilidad de la
informacién financiera que se publica en los mercados. La informacion
financiera incluye el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, la memoria y la
informacién contable contenida en el informe de gestion.

e Gestidn de riesgos corporativos. Es el proceso disefiado para identificar hechos
potenciales que puedan afectar a la organizacién, gestionando los eventuales
riesgos para proporcionar una seguridad razonable sobre el cumplimiento de
los objetivos establecidos.



Tierl utiliza el ERP Atractor, software propio operativo en numerosas sociedades
desde hace mas de 15 afios, para la identificacién y el registro de sus operaciones, para
la gestidon de la contabilidad y de toda la operativa diaria.

4.- INFORMACION PERIODICA SEMESTRAL Y ANUAL.

La Direccion Financiera efectua los cierres contables dentro de los 30 dias siguientes a
la finalizacién de cada periodo.

Dicho cierre contable es puesto a disposicién de los auditores externos para que
procedan a su revision.

Los auditores ponen en conocimiento de la Direccidon Financiera las cuestiones que
observan por, si procediera, efectuar correcciones del cierre contable.

En el transcurso de la revision de los auditores, la Comisién de Auditoria mantiene, al
menos, una reunion con los mismos con objeto de conocer los aspectos relevantes que
se hubiesen puesto de manifiesto durante su trabajo y, en especial, aquéllos que, en su
caso, pudiesen afectar a su opinién de auditoria.

La Comision de Auditoria también efectia los anadlisis y reuniones con la Direccién
Financiera que considera precisas para el cumplimiento de su funcidn.

Consecuencia de todo ello, la Comision de Auditoria informa al Consejo previamente a
gue éste formule las cuentas anuales y los estados financieros intermedios.

El Consejo de Administracidon es el responsable de formular, con el informe previo de la
Comision de Auditoria, las Cuentas Anuales y el Informe de Gestiéon tanto de la
Sociedad individual como consolidado del Grupo, asi como los estados financieros
intermedios, para su posterior remisién al MAB. El Consejo de Administracién debe
asegurar que estos documentos expresan, en términos claros y precisos, la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados obtenidos por la Sociedad
y el Grupo Consolidado. Asimismo, son los responsables del control interno que
consideren necesario para que la preparacidon de las cuentas anuales se realice sin
incorrecciones debidas a fraude o error.

En virtud de lo anterior, los estados financieros de la Sociedad son revisados por la
Direccidn, la Comisién de Auditoria, el Consejo de Administracién y por los auditores
externos. Esta revisién se considera una actividad de control, previa a la emisién de la
informacién financiera, y es relevante ya que asegura que los juicios y proyecciones
utilizados estan alineados con los asumidos por los responsables de su contenido y han
sido revisados por éstos.



5.- INFORMACION RELEVANTE Y OTRA DE INTERES PARA LOS INVERSORES.

El Presidente y la Direccidn Financiera identifican, contrastan y, en su caso, notifican al
Asesor Registrado en un primer momento, y previa confirmacion de éste al MAB,
mediante la publicacién del hecho relevante pertinente, toda aquella informacion que
sea considerada relevante y de interés para los inversores en Tierl, con el alcance
indicado en las circulares del MAB, asi como otras que la Sociedad pudiera considerar
necesario de comunicar y que pondra en consideracion del Asesor Registrado.

Se considerard ‘Informacién Relevante’ toda aquella informaciéon cuyo conocimiento
pueda afectar razonablemente a un inversor para adquirir o transmitir valores o
instrumentos financieros y, por tanto, pueda influir de forma sensible sobre su
cotizacion.

Tlerl mantendrd un registro de toda aquella informacién que se remita al Mercado.

6. OTRA INFORMACION DE COMUNICACION OBLIGATORIA.

Tierl comunicard al MAB cualquier informacién significativa referida a su situacién
mercantil y, en especial, la siguiente informacién, tal como se define en la Circular
6/2018 del MAB:

- Cambios en las participaciones significativas que supongan que un accionista
alcance, supere o descienda del 10% del capital social o de sus sucesivos
multiplos.

- Operaciones realizadas por administradores y directivos que les suponga
individualmente alcanzar, superar o descender el 1% de participacion en el
capital social o cualquier multiplo de éste.

- Suscripcion, prdrroga o extincion de pactos parasociales.

- Cualquier operacion societaria que afecte a sus valores incorporados en el
MAB.

A tal fin, Tierl ha establecido en sus estatutos los correspondientes deberes de
comunicacion que le permitan satisfacer tales obligaciones de informacidén al Mercado.

El Presidente y la Direccion Financiera también se ocuparan permanentemente de la
concordancia de la informacién disponible y la aportada o publicada en los diferentes
soportes utilizados por la Sociedad. En especial, por la concordancia entre:

a) Lainformacién remitida al MAB.

b) Lainformacién contenida en la pagina web de la Sociedad.

c¢) La informaciéon que se difunda en presentaciones y documentos que se
distribuyan externamente.



d) Las declaraciones realizadas por los representantes de Tierl a los medios de
comunicacion.



